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 נייר חדרה בע"מ

עדכון פרק א' )תיאור עסקי התאגיד( למידע שהובא בדוח התקופתי של החברה 

 31.3.13ליום 

 תקנות)להלן: " 1391-א לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל93לפי תקנה 

 "(, להלן יובא פירוט השינויים או החידושים המהותיים אשר אירעו בעסקי החברההדוחות

 13, אשר פורסם ביום 4112בדצמבר  91ביחס לאלו אשר פורטו בחלק א' לדוח התקופתי ליום 

 "(.הדוח התקופתי( )להלן: "4112-11-122949)מספר אסמכתא:  4112במרס 

למונחים שלהלן תהא המשמעות שניתנה להם בדוח התקופתי אלא אם צוין במפורש אחרת. 

 הה כי בפני הקורא נמצאים פרק תיאור עסקי החברפרק זה של הדוח הרבעוני נערך מתוך הנח

 בדוח התקופתי.

 הסכם הולכת הגז – 4.17.7עדכון לפרק א' סעיף  .1

לדוח התקופתי בנוגע למגעים שמקיימת החברה עם נתיבי גז  9.12.2בהמשך לאמור בסעיף 

הסכימו החברה ונתג"ז על הארכת תקופת  4112 במרץ 91, ביום "(נתג"זלישראל בע"מ )"

 .4112כם הובלת הגז בשלוש שנים עד לחודש יולי הס

 "הון אנושי" 13עדכון לפרק ד' סעיף  .2

 החברה הודיעה על סיום כהונתו של סמנכ"ל שרשרת אספקה מר דוד בסון. 1.2.4112ביום 

הודיעה החברה על סיום כהונתה של היועצת המשפטית ומזכירת החברה  19.2.4112ביום 

 הגברת יעל נבו ועל מינויה של הגברת ענת רוטשילד כיועצת משפטית ומזכירת החברה. 

 "הון אנושי" 13עדכון לפרק ד' סעיף  .3

הודיעה החברה כי החברה ונציגי העובדים המאורגנים של החברה  42.9.4112ביום 

עובדים המועסקים באתר החברה בחדרה( חתמו על תיקון להסכם  921-)המייצגים כ

. התיקון להסכם הקיבוצי כולל הסכמות "(ההסכם הקיבוצי)" הקיבוצי החל על הצדדים

בין החברה לבין העובדים המאורגנים כאמור, הנוגעות, בין היתר, לסיום מוקדם של 

חלה הפחתת שכר והוקפאו תוספות  התקופה הקצובה )עליה הוסכם בעבר( במהלכה

, וזאת כנגד מתן תוספות 19שנתיות לשכר )תוספת מפעלית ודירוג( וכן לביטול משכורת 

שכר לעובדים עליהם חל ההסכם במועד זה. כמו כן, במסגרת התיקון להסכם הקיבוצי 

עובדים מאורגנים בתנאים המקובלים בחברה וזאת  41הוסכם על פרישה מוקדמת של עד 

לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה מיום  תאם להסכמות בין הצדדים.בה

 (. 4112-11-122251)אסמכתא  42.9.4112
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 חדרה"אתר החברה ב"הקמת תחנת כוח חדשה ב 23.1עדכון לפרק ד' סעיף  .7

 5.2.4112 ביוםלדוח התקופתי בנוגע למגעים עם צד ג',  49.1.4בהמשך לאמור בסעיף 

על מזכר הבנות מחייב  "(ICP"מ )"בע.סי.פאואר איי חברתחתמה עם  כיהודיעה החברה 

)לרבות  משולבת באנרגיה( 111%) אחזקותיה ואאת מל ICP"( לפיו תרכוש ההבנות מזכר)"

ואת מרכז האנרגיה הקיים של החברה. בנוסף, תמחה  הלוואות הבעלים שהעמידה החברה(

החברה לאנרגיה משולבת את הסכם אספקת הגז הטבעי של החברה עם פרויקט תמר וכן 

 ICPאת הסכם הולכת הגז הטבעי של החברה עם נתג"ז. בתמורה, במועד ההשלמה תשלם 

 מיליון ש"ח.  51לחברה סך של 

ת העסקה, ככל שתושלם, החברה תתקשר בהתאם להוראות מזכר ההבנות, במסגרת השלמ

 כל את, בלעדי באופן, לחברה משולבת אנרגיה תספק לפיו משולבת אנרגיה עם בהסכם

שנים ממועד  12חל ממועד השלמת העסקה ועד לתום ה החברה של והקיטור החשמל צרכי

שנה ממועד השלמת העסקה.  41-ההפעלה המסחרית של תחנת הכוח החדשה, ובסה"כ כ

בנות כולל עקרונות מסחריים להסכם אספקת החשמל והקיטור, לרבות כמויות מזכר הה

לגבי הקיטור. מזכר ההבנות כולל גם הוראות הנוגעות  take or payומחירים וכן תניות 

את השטחים עליהם תוכננה הקמת תחנת  ICP -להסכם שכירות לפיו החברה תשכיר ל

 הכוח החדשה. 

יפעלו לחתימה על הסכמים מלאים שישקפו את תנאי  הצדדים למזכר ההבנות הסכימו כי

ימים ממועד החתימה על מזכר ההבנות. כמו כן, בהתאם להוראות  92מזכר ההבנות בתוך 

מזכר ההבנות, השלמת העסקה כפופה לחתימה על ההסכמים המלאים ולהתקיימותם של 

מו, ובכלל ימים ממועד חתימת ההסכמים האמורים, ככל שייחת 141תנאים מתלים בתוך 

 זה, השגת אישורים רגולטוריים.

, אין כל ודאות כי המשא ומתן בין הצדדים יבשיל לכדי הסכמים מלאים ו/או כי זהלמועד 

העסקה נשוא ההסכמים המלאים, ככל שייחתמו, תושלם, זאת בהתחשב, בין היתר, 

בהמשך המשא ומתן, בתנאים המתלים להשלמת העסקה, לרבות אלו שנקבעו במזכר 

 ההבנות, וכיוב'.

-4112-11)מספר אסמכתא:  5.2.4112החברה מיום  לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של

119521.) 
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 דוח הדירקטוריון
 

 במרץ  33דוח הדירקטוריון ליום את ( מתכבד להגיש בזה או "נייר חדרה" )"החברה" בע"מ נייר חדרהדירקטוריון 

" או "התקופה תקופת הדוח")  5132מרץ עד  בחודשים ינוארסוקר את השינויים העיקריים בפעילות החברה ה 5132

 .3791 -דיים(, התש"לי(. הדוח נערך בהתאם לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיהמדווחת"

 

 עסקי התאגידמצב תיאור U .א

1. Uאור החברהית 

אריזות קרטון  ומכירה של נייר חדרה עוסקת באמצעות חברות הבת בייצור ומכירה של ניירות אריזה, ייצור

פסולת נייר ופלסטיק,  איסוף ועיבודשירותי רי צריכה ואריזות ייחודיות לתעשייה, פעילות גלי, אריזות למוצ

חברה את ההחברה  מכרה 5132במרץ  31ביום ייצור ושיווק ניירות כתיבה והדפסה ושיווק צרכי משרד. 

רים ומוצ וצרי נייר ביתיים, מוצרי היגיינהמ ,בייצור ובשיווק חיתולים חד פעמיים שעסקהכלולה, ה

 .(להלן 5.5ראה ביאור )לפרטים נוספים  מטבחבית ולמשלימים ל

  אביב.-ניירות הערך של החברה נסחרים בבורסה לניירות ערך בתל

           נייר חדרה הינה חברה בת של חברת כלל תעשיות בע"מ. בעלת השליטה בכלל תעשיות בע"מ היא

AI Diversified Holdings S.a.r.l ת אשר התאגדה בלוקסמבורג ונמצאת בשליטתו שהינה חברה פרטי

 .)בעקיפין( של מר לן בלווטניק
 

2. Uכללי 
U  
  השוטפת הפעילותעיקרי 

2.1. U הסביבה העסקיתU 

 בישראל:

להערכת בנק ישראל . תקופה המדווחתבהמשך צמיחה מתונה במשק הישראלי הכלכליים משקפים  המדדים

ך שניים עשר החודשים הקרובים הוא צפוי לעלות ובמהל 1.3%-צפוי מדד המחירים לרדת בכ 5132בשנת 

 .בהתאמה 3.2%ו  3.5%-הוא כ 5131ו  5132. קצב הצמיחה החזוי, על פי בנק ישראל, לשנים 3.3%-בכ

 למיים:בשווקים העו

תחזית הצמיחה עודכנה כלפי ויש סימנים להתאוששות מגמות לא אחידות נרשמו בכלכלה העולמית. באירופה 

מחירי הנפט  ת. ירידמטהתחזית הצמיחה כלפי עודכנה נתונים מאכזבים,  לנוכח "במנגד בארה מעלה,

 והסחורות צפויה לתמוך בהתאוששות הצמיחה העולמית.

ההתפתחויות בשווקים העולמיים ובפרט בגוש האירו, בארה"ב ובתורכיה, הכוללות גם תנודתיות בשערי 

ך ולהשפיע על התוצאות העסקיות של החברה ניירות ערך ובשערי החליפין, משפיעות ועלולות להמשי

וחברות מוחזקות שלה, על נזילותן, על שווי הונן העצמי, על שווי הנכסים שלהן ויכולת מימושם, על מצב 

עסקיהן )ובכלל זה, הביקוש למוצרים של החברות המוחזקות של החברה(, על אמות המידה הפיננסיות שלהן, 

לחלק דיבידנדים, על יכולתן לגייס מימון לפעילותן השוטפת ולפעילותן  על דירוג האשראי שלהן, על יכולתן

 .ארוכת הטווח ועל הקצאת המשאבים שלהן, כמו גם על זמינותו ותנאיו של מימון מגופים פיננסיים ומבנקים

 

 

 

 

 

 נייר חדרה בע"מ
 רח' מייזר, א. התעשייה

 10282חדרה  241ת.ד. 
 מטה הקבוצה:

 84-9146146טל: 
 84-9116348פקס: 

 
www.hadera-paper.co.il 
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:)ביורו לטון( באירופה מגמת המחירים בשוק ניירות האריזה 
1

 

 

קלה כלפי  ואף עלייה יציבות יחסית בעת הרבעונים האחרונים ישנהבארלראות כי  ניתןבגרף המופיע מעלה 

מחירי מוצרי  באירופה.ונייר מסוג קרפט ליינר )בתולי( פלוטינג  נייר מסוג במחירי המכירה של מוצרימעלה 

הקרפט ליינר )בתולי( באירופה משפיעים על מחירי הייבוא ובעקיפין, על מחיר הקרפט הממוחזר שאותו 

, ומוריד את 5132שער היורו שנשחק באופן מהותי לעומת השקל ברבעון הראשון של שנת ה. מוכרת החבר

הקרפט הממוחזר נייר מסוג מחירי הנייר המיובא מאירופה בשקלים ובעקיפין "לוחץ" כלפי מטה את מחירי 

 של החברה.

 

:ן(ולטש"ח בו)בדולר  מגמת המחירים בשוק ניירות כתיבה והדפסה באירופה
2

   
 

 

  

 A4בות במחירי נייר ייצנרשמה  5135-5133בעוד שבמהלך השנים בגרף המופיע מעלה ניתן לראות כי 

ישנה ירידת מחיר הדרגתית אך מתמשכת מרמה של כ  5132, החל מאמצע שנת במונחים דולריים, באירופה

ב בשנים שער החליפין של הדולר לעומת השקל, הכתיזאת ועוד, . $ לטון$011 לטון לרמה של כ 3,111

ראשון של ההאחרונות בישראל מחיר מכירה שקלי נמוך יותר ככל שהשקל התחזק אל מול הדולר. ברבעון 

התמתנה ירידה זו  .במונחי דולר 33%-לכ 5132לעומת סוף באירופה הסתכמה ירידת המחיר  5132שנת 

 בישראל, כתוצאה מהשפעת שערי החליפין של היורו והדולר.

 

                                                 
1

 המייצגים את מחירי אירופה גרמניהמחירי  RISI:מקור 
2

 (4A)טווח עליון של מחירי נייר  רי אירופההמייצגים את מחי גרמניהמחירי  RISI: מקור 
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 ת על פעילות החברההשפעת הסביבה העסקי .2.2

 כללי

לנוכח הסביבה העסקית המאתגרת פועלת החברה בשני מישורים עיקרים: האחד, המשך יישום תכנית 

 והשני, שיפור וחיזוק האיתנות הפיננסית. והמיקוד בליבת העסקים ההתייעלות

לות תפעולית הוצאות כלליות, המשך התייעב מטה הקבוצה, צמצום כוללת צמצום והמיקוד תכנית ההתייעלות

חומרי גלם. בנוסף  עלותלרוחב הקבוצה, צמצום היקפי ההשקעות השוטפות ומיקוד בפעילות הרכש לצמצום 

לפעולות אלו, ממשיכה החברה בגיבוש צעדי התייעלות נוספים, לרבות, איתור הזדמנויות עסקיות שיאפשרו 

 חומי העסקים השונים.בת יותהאצת הצמיחה, שיפור הכושר התחרותי של החברה ושיפור הרווח

נבחנת כל שרשרת הערך ונבחנים נכסי החברה ותרומתם, ובהתאם מחליטה  יישום התוכנית הנ"לבמסגרת 

 .שאינם בליבת עסקי החברה הנהלת החברה מעת לעת על מימוש נכסים

 שינוי שער חליפין ממוצע

 2.9%ף של לעומת תיסו 35.0%-בתקופה המדווחת בכ שער החליפין הממוצע של השקל ביחס לדולר פוחת

 בתקופה המקבילה אשתקד.

 5.5%ף של לעומת תיסו 9.5%-בתקופה המדווחת בכ תוסף ליורושער החליפין הממוצע של השקל ביחס 

 בתקופה המקבילה אשתקד.

 פעילות המגזרים

 ניירות אריזה

ממוחזרים על המשך הגדלת השימוש בניירות  .אל ובעולםבביקוש בישר ההעליינמשכה , בתקופה המדווחת

ברבעון, התחזקות הדולר מול השקל  .חשבון ניירות בתוליים השפיע לטובה על הכמות הנמכרת לשוק המקומי

השפעה זו, קוזזה בחלקה  .שפיעה לטובה על תמורת היצוא המתקבלת בשקליםה מקביל אשתקדלעומת רבעון 

  .טבעי בגין תשומות כגון גז בהוצאותעל ידי עליה 

 רטוןמוצרי אריזה וק

כחלק מאי הבהירות  (POS) במהלך הרבעון הראשון חלה האטה במכירת מעמדי ועזרי התצוגה ברשתות

בפעילות העסקית במשק בעיקר כמו כן, חלה האטה כוללת  .5132שנכנס לתוקף בינואר  שנבע מחוק המזון

 . יעה על צריכת מוצרי החברה ומחיריהם, שהשפFMCG בתחום

 איסוף ועיבוד פסולת נייר

עיקרי לייצור ניירות אריזה, נאספת ממקורות שונים הגלם החומר את מהווה הפסולת קרטון ונייר עיתון, 

פסולת  המכירה של חלה ירידה במחירי תקופה המדווחתב. ומעובדת על ידה ברחבי ישראל על ידי אמניר

  .ולעומת רבעון קודם אשתקדלעומת בעולם  קרטון

 ניירות כתיבה והדפסה

נמשכה מגמת הירידה בביקוש למוצרי נייר בארץ ובעולם. הירידה בביקוש נובעת בעיקר  ווחתבתקופה המד

יבוא, גרמו להמשך המשינויים טכנולוגיים ומעבר לצריכת מידע במדיה דיגיטלית. עודף ההיצע על הביקוש ו

 יורוהמדווחת חלה ירידת מחירים במונחי . בתקופה 2A-בעיקר בתחום ה מגמת שחיקת מחירי המכירה

לישראל ולהקטנת הכמויות מאירופה יורו הביאה להגברת היבוא ל ביחס דולרה והתחזקות . ירידה זובאירופה

 ליצוא בדולר.הכמות הנמכרת מותנה על ידי הגדלת  מגמה זו . בארץ הנמכרות

זהים לרמתם ברבעון המקביל בתקופה המדווחת נשארו  במונחים שיקליים מחירי המכירה ועלות התאית

 .המרווח בין מחירי המכירה לעלויות הייצור תקד וכתוצאה מכך  נשמראש

 חוגלה

 קימברלי-חוגלה בחברת (27.7%) החזקותיה מלוא למכירת החברה, על הסכם חתמה 2015 בינואר 26 ביום

 ש"חמיליוני  110בתמורה לסך של  הושלמה העסקה 5132במרץ  31וביום  קלארק קימברלי לחברת מ"בע

לפרטים נוספים ראה  שנים. 3תחרות למשך -בגין אי ש"ח מיליוני 21-של כ נוסף סךומניות בגין מכירת ה

 .5132 במרץ 33לדוחות הכספיים ליום  (3)2ביאור 
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 תחנת הכוח

החברה מקדמת הקמת תחנת כוח שאמורה לספק קיטור וחשמל למערך הייצור בחדרה בשנים האחרונות 

החברה מהרשות לשירותים במסגרת זו קיבלה או ללקוחות פרטיים. ולמכור עודפי חשמל לחברת החשמל ו/

וואט. קידום הקמת -מגה 351חשמל רישיון מותנה להקמת מתקן לייצור חשמל בהספק מותקן של  –ציבוריים 

מתקדמת ( של החברה, אנרגיה משולבת 311%תחנת הכוח נעשה באמצעות חברה בת בבעלותה המלאה )

 בע"מ )"אנרגיה משולבת"(.

 

חתמה החברה, לאחר קבלת אישור הדירקטוריון, על מזכר הבנות מחייב )"מזכר  5132במאי  1ביום 

בחברת אנרגיה משולבת )לרבות הלוואת  (311%) מלוא החזקותיה לפיו תמכור החברה את ההבנות"( 

. החברהמרכז האנרגיה הקיים של "( וכן את ICP)" חברת איי.סי.פאואר בע"מ הבעלים שהעמידה החברה(, ל

תמר וכן את  פרויקט םהסכם אספקת הגז הטבעי של החברה עאת  לאנרגיה משולבת תמחה החברה בנוסף,

 11לחברה סך של  ICP, במועד ההשלמה, תשלם הסכם הולכת הגז הטבעי של החברה עם נתג"ז. בתמורה

 ש"ח. מיליון
 

ה תתקשר בהסכם עם אנרגיה בהתאם להוראות מזכר ההבנות, במסגרת השלמת העסקה, ככל שתושלם, החבר

משולבת לפיו תספק אנרגיה משולבת לחברה, באופן בלעדי, את כל צרכי החשמל והקיטור של החברה החל 

שנים ממועד ההפעלה המסחרית של תחנת הכוח החדשה. מזכר ההבנות  30ממועד השלמת העסקה ועד לתום 

, לרבות שנה ממועד השלמת העסקה( 53 -)למשך כ כולל עקרונות מסחריים להסכם אספקת החשמל והקיטור

  ICPוהוראות הנוגעות להסכם שכירות לפיו החברה תשכיר ל  לגבי הקיטור take or payכמויות ומחירים 

 . את השטחים עליהם תוכננה הקמת התחנה
 

 נשוא העסקה כי/או ו מלאים הסכמים לכדי יבשיל הצדדים בין ומתן המשא כי ודאות כל אין, הדוח למועד

, זאת בהתחשב, בין היתר, בהמשך המשא ומתן, בתנאים המתלים תושלם, שייחתמו ככל, המלאים הסכמיםה

/או וכן אין כל וודאות לגבי הקמת התחנה החדשהלהשלמת העסקה, לרבות אלו שנקבעו במזכר ההבנות, 

  .כי החברה תעמוד בתנאי הרישיון המותנה ו/אוהשלמת הפרויקט 
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 Uתוצאות הפעילות הסבר .ב

1. U הפעילות והרווחיותניתוח 

 )מיליוני ש"ח(: בתקופה המדווחתתוצאות הפעילות ניתוח 

סעיף מדוחות 

רווח והפסד 

 מאוחדים

1-102/15 1-102/13 
גידול 

 )קיטון(
 הסבר

  הנתונים הכספיים המנותחים בסעיפים להלן מוצגים בניטרול תנועות בינחברתיות. 

 (3.1%) 227.3 223.0 מכירות

התקופה לעומת מיליוני ש"ח  9.5בסך של  )בניטרול מכירות בינחברתיות( אריזהבמכירות מגזר ניירות  מירידהרות נובע הקיטון במכי

 1-בסך של כ במכירות חל גידול ניירות כתיבה והדפסהבחברת . מקיטון כמותי במכירות בשווקי הייצואאשתקד, אשר נבע המקבילה 

 .מיליוני ש"ח 1.0גרפיטי, חלה ירידה בהיקפי הפעילות בסך של  בתחום הציוד המשרדי בחברת מיליוני ש"ח.

 (3.3%) 215.2 307.1 עלות המכירות

 .מקיטון עלויות איסוף פסולת הנייר, הודות להמשך התייעלות בחברת אמניר במהלך התקופה המדווחת הקיטון בעלות המכר נבע בעיקר

חל  וכן, מיליוני ש"ח שנבע מקיטון בהיקפי הפעילות כאמור לעיל 2.0-של כ כמו כן, חל קיטון ברכש ציוד משרדי בחברת גרפיטי בסך

לרכישת  O.P.C))החשמל ומהתקשרות עם ספק פרטי תעריפי מיליוני ש"ח כתוצאה מירידת  5.0-קיטון בעלויות החשמל בסך של כ

 חשמל במחיר מוזל.

 5.3% 30.3 37.3 הוצאות מכירה

כתוצאה  ,מיליוני ש"ח 3-עיקר מגידול בהוצאות הפרסום במגזר ניירות כתיבה והדפסה בסך של כהגידול בהוצאות מכירה ושיווק נבע ב

שכר  .ההובלה במגזר ניירות האריזהבהוצאות אשר קוזז מקיטון  ,מהשקת קמפיין לשימוש בנייר ממוחזר במהלך התקופה המדווחת

 . בילה אשתקדש"ח לעומת התקופה המקמיליוני  5.3-בכבתקופה המדווחת גדל העבודה 

הוצאות הנהלה 

 וכלליות
32.1 33.2 0.3% 

 מהכנסה כתוצאה מקיטון בהפרשה נבע בעיקר לעומת התקופה המקבילה אשתקד, קופה המדווחתבת הוצאות הנהלה וכלליותב הפער

   ., ברבעון המקביל אשתקדלחובות מסופקים במגזר ניירות אריזה

 - 2.3 239.3 אחרותהכנסות 

, אשר ש"חמיליוני  237.9-חוגלה קימברלי בסך של כממכירת מהרווח שנירשם כתוצאה נבעו בעיקר  תקופה המדווחתב אחרות הכנסות

. בתקופה המקבילה אשתקד נרשמה מיליוני ש"ח 53-בסך של כ  הוצאות אחרות מירידת ערך רכוש קבוע של תחנת הכוחעל ידי קוזזו 

 מיליוני ש"ח. 3.9-מיליוני ש"ח וכן ממכירת נכס נדל"ן בסך של כ 5.2-בסך של כהכנסה משערוך אופציית מכר למכירת חברה כלולה  

 (30.1%) 30.3 32.7 הוצאות מימון

יתרות מט"ח  שערוךבגין מהכנסה אשתקד נבע בעיקר התקופה המקבילה מיליוני ש"ח לעומת  3.2-בהוצאות המימון בסך של כהקיטון 

 . אשתקד בתקופה המקבילה שנרשמה ,חליפיןהשער  פיחותבגין  מיליוני ש"ח 3.2-של כבסך הוצאה מיליוני ש"ח לעומת  3.9בסך של 

פירעון האשראי לז"ק והלוואות מבנקים במגזר מיליוני ש"ח כתוצאה מ 3.5בסך של  אשראי ז"קבהוצאות המימון בגין קיטון כמו כן, חל 

 ניירות כתיבה והדפסה במהלך התקופה המדווחת.

 (הכנסותהוצאות )

, ים על הכנסהמיס

 נטו

  .מרישום הוצאות מיסים בגין רווח הון ממכירת חוגלה קימברלינבעו בעיקר הוצאות מיסים בתקופת הדוח הגידול ב - (5.5) 321.2



 

 6 

סעיף מדוחות 

רווח והפסד 

 מאוחדים

1-102/15 1-102/13 
גידול 

 )קיטון(
 הסבר

  הנתונים הכספיים המנותחים בסעיפים להלן מוצגים בניטרול תנועות בינחברתיות. 

 - 1.3 591.9  נקירווח 

ירידת ערך רכוש מיליוני ש"ח ו 577.9 -בתקופה המדווחת בגין מכירת חוגלה קימברלי בסך של כ חד פעמיות והוצאות בנטרול הכנסות

 9.9מיליוני ש"ח לעומת הפסד נקי בסך של  2.1מיליוני ש"ח, הסתכם ההפסד הנקי בתקופה המדווחת בסך של  53-קבוע בסך של כ

נבע , המיוחס לבעלי המניות של החברה נקיפעמיות ורווחי אקויטי מחוגלה. צמצום ההפסד ה-מיליוני ש"ח בנטרול הוצאות והכנסות חד

 , בנטרול הכנסות והוצאות חד פעמיות, וכן מקיטון בהוצאות המימון, כאמור לעיל.תפעולי מפעילות שוטפתה ברווח גידולמ בעיקרו

 
 

 

 .אשתקדבתקופה המקבילה  למניה ש"ח 1.11של בסיסי  רווחש"ח למניה לעומת  23.30-ב בתקופה המדווחת הסתכם הבסיסי למניה הרווח

 .אשתקדבתקופה המקבילה ש"ח למניה  1.11 של מדולל רווחלעומת  ש"ח למניה 23.30-ב ווחתבתקופה המדהסתכם  המדולל למניה הרווח
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2. Uניתוח מצבה הכספי של החברה 

 :)במיליוני ש"ח( תמצית הדוחות המאוחדים על המצב הכספי

סעיף מהדוחות 

המאוחדים על 

 המצב הכספי

11.1.15 11.1.13 
גידול 

 )קיטון(
 הערה

ווי וש מזומנים

 מזומנים
032.0 307.3 333.1% 

החברה בחוגלה  החזקותמיליוני ש"ח ששולמה בגין מכירת  153-מתמורה בסך של כ נבע בעיקרו והפקדונותיתרת המזומנים ב גידולה

על ידי גידול אשר קוזז  ,מיליוני ש"ח 333-בסך של כ בין התקופות המדווחות 1ת אגרות החוב סדרשל  מהרחבות קימברלי וכן

 .המדווחות התקופותבין שבוצעו  מיליוני ש"ח, 233-של כבסך  ותשלומי ריבית הלוואותפירעונות של , רעונות של אגרות החובפי

 1.9% 233.7 217.1 לקוחות

לשוק המקומי על חשבון שווקי הייצוא בהם של ניירות אריזה  בתקופה המדווחת מכירותבמגידול בעיקר נובע לקוחות ביתרת ההגידול 

מגידול כתוצאה מיליוני ש"ח. כמו כן, חל גידול בלקוחות כתיבה והדפסה בעיקר  55.0האשראי שונים והובילו לגידול בסך של  תנאי

 .במכירות

חייבים ויתרות 

 חובה
21.2 95.1 (31.3%) 

בתקופה המקבילה  מיליוני ש"ח בגין שכר 31.3-בסך של כ חוגלה קימברלימחוב  ובעיקרנובע  בסעיף חייבים ויתרות חובההקיטון 

ממיון חלק  כתוצאהכמו כן, חל קיטון  .על ידי חוגלה חוגלה קימברלי לעובדיהשכר  תשלוםמבוצע  ,החל מהתקופה המדווחת .אשתקד

כתוצאה ממכירת חלק החברה  (הלקוחות)לסעיף מסעיף החייבים  מיליוני ש"ח 31.1-בסך של כמול חוגלה קימברלי חו"ז היתרות מ

-5131תחרות לשנים -איעבור ש"ח בגין תשלום  מיליוני 51 -בסך של כבנאמנות כתוצאה מרישום חוב  ,שר קוזזקיטון א בחוגלה.

  .5132במרץ  33לדוחות הכספיים ליום  2בהסכם המכירה של חוגלה, ראה ביאור  בהם התחייבה החברה לעמוד 5139

 (32.1%) 599.1 533.9 מלאי

מיישום כתוצאה ש"ח מיליוני  52.3-מגזר מוצרי אריזה וקרטון בסך של כבגלם החומרי מלאי ף היקב ירידההושג הודות למלאי בהקיטון 

בסך של  ,אמנירבמלאי הובילו להוזלת עלות הפסולת הנייר שבאיסוף במלאי אמניר ומהתייעלות  כמותיקיטון , ממדיניות לצמצום מלאים

שנבע מגידול בתפוקת  ניירות כתיבה והדפסהבמגזר  תוצרת גמורהמלאי גידול בירידות אלה קוזזו בחלקן  עקב  .מיליוני ש"ח 39.2-כ

  לייצור ניירות לבנים. 2מכונה 

 (2.5%) 332.5 313.7 ספקים

ממהלך צמצום חלק כמיליוני ש"ח  33.2-במגזר מוצרי אריזה וקרטון בסך של כ מירידהבסעיף ספקים חל קיטון אשר נבע בעיקר 

ש"ח מיליוני  32-ניירות קנויים בסך של  כמספקי מקיטון ברכש  ,י הפעילות במגזר הציוד המשרדיהמלאים וכן מהמשך ירידה בהיקפ

י תאית בסך חוב לספקה מנגד גדל  .כתוצאה מהוזלת תעריפי החשמל כאמור לעילמיליוני ש"ח  2-ומקיטון בתשלומים לספקי חשמל כ

 . תקופה המקבילה אשתקדה ייצור לעומתהכמות במיליוני ש"ח כתוצאה מגידול  31.1-של כ

 
 

 השקעות בנכסים קבועים .1

טיפול מתקן השקעות בבעיקר כללו  בתקופת הדוחההשקעות  .אשתקדבתקופה המקבילה  ש"ח מיליוני 55.7ש"ח לעומת  מיליוני 32.9-בכ תקופת הדוחב ההשקעות בנכסים קבועים הסתכמו

 . חדרההחברה ב, באמצעי השינוע ובתחזוקת המבנים באתר בחידוש ציודנוספות השקעות שוטפות ו שבבעלות החברה שפכיםה
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 נזילות  .ג

Uתזרים המזומניםU  

בסך שלילי מיליוני ש"ח לעומת תזרים  -35.5-הסתכם בכ בתקופה המדווחת השלילי התזרים התפעולי השוטף

 התפעוליבניטרול דיבידנד שהתקבל מחוגלה הסתכם התזרים אשתקד. בתקופה המקבילה מיליוני ש"ח  -3.9של 

 נבעהשלילי תזרים השוטף הקטנת המיליוני ש"ח.  -30.9-בסך של כבתקופה המקבילה אשתקד השוטף  השלילי

בתקופה  אשר הסתכםיותר  קטנים הון חוזרלצורכי הודות ברווח התפעולי מפעילות שוטפת משיפור קר יבע

הגידול בהון אשתקד. קופה המקבילה בתמיליוני ש"ח  25.1-כ של גידולמיליוני ש"ח לעומת  23.7-, בכהמדווחת

כתוצאה מגידול במכירות לשוק המקומי החוזר נבע בעיקרו מגידול ביתרות הלקוחות בסוף התקופה המדווחת 

 .מלאיהמקיטון ביתרות  ,אשר קוזז בחלקו . גידולזכאיםהביתרות  ומקיטון לעיל 5כאמור בסעיף ב'
 
 

 השונים מגזריםבפירוט הפעילות  .ד

-באופן סדיר עלמגזרי הפעילות נסקרים  .מגזרי הפעילות - IFRS8את תקן חשבונאות בינלאומי החברה מיישמת 

ובהתאם זיהתה  ידי מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי של הקבוצה לצורך הקצאת משאביו והערכת ביצועיו

יסוף ועיבוד פסולת אשירותי , מגזר מגזר מוצרי אריזה וקרטון ,שישה מגזרי פעילות: מגזר ניירות האריזההחברה 

לדוחות הכספיים ליום  1)בדבר פרטים ראה ביאור  . נייר, מגזר ניירות כתיבה והדפסה ומגזר שיווק צרכי משרד

 .כי ניתוח התוצאות הכספיות שלהלן מושפע מיישום תקן זה יש לציין (.5132 במרץ 33

 

 :)במיליוני ש"ח( ניירות אריזה .1

 הערות גידול )קיטון( 2/13 2/15 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     תקופה הדוח

 3.3 4.1% 134.5 140.0 מכירות

 3.5 23.8% 12.6 15.6 רווח תפעולי שוטף

 3.5 - 1.7 (13.8) /מכירת נדל"ן)תחנת הכח( ירידת ערך ציוד

 3.5 (09.2%) 14.3 3.0 רווח תפעולי
 

תוך שמירה על מחיר  במכירותמגידול כמותי נבע בעיקר  בתקופה המדווחת במחזור המכירות הגידול .1.1

 . המכירה הממוצע

רווח לעומת  ש"חמיליוני  32.1-סך של כלבתקופה המדווחת הסתכם מפעילות שוטפת הרווח התפעולי  .1.2

 35.1-סך של כלהסתכם ש, פעמית -בנטרול הכנסה חד 5132ברבעון ראשון מפעילות שוטפת תפעולי 

קיטון ומהושג הודות לגידול במחזור המכירות מפעילות שוטפת, התפעולי השיפור ברווח  .מיליוני ש"ח

הוצאה חד פעמית בסך  יש לציין, כי בתקופה המדווחת רשם המגזר .בעלות חומר הגלם )פסולת נייר(

ממכירת נכס מיליוני ש"ח מירידת ערך ציוד לייצור קיטור לעומת הכנסה חד פעמית  33.0-של כ

וביאור  (5)2. בדבר פרטים, ראה ביאור בתקופה המקבילה אשתקד חמיליוני ש" 3.9-נדל"ן, בסך של כ

 .5132במרץ  33 לדוחות הכספיים ליום 0

 

 :)במיליוני ש"ח( ריזה וקרטוןמוצרי א .2

 הערות גידול )קיטון( 2/13 2/15 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     תקופה הדוח

 5.3 (1.5%) 130.0 128.1 מכירות

 2.2 (83.1%) 6.5 1.1 תפעולי רווח
 

מחיר  שחיקת מ בעיקרונבע בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשתקד  מכירות ב קיטוןה .2.1

 . בתחום המשך  התחרותממכירה כתוצאה ה

 בגין שיערוך אופציית מכר על חברה כלולה בתקופה המקבילה אשתקדת וחד פעמי הכנסותבנטרול  .2.2

הקיטון ברווח . מיליוני ש"ח 2.3-של כ סךב התפעוליהרווח הסתכם  ,ש"ח מיליוני 5.2-כבסך של 

נבע בעיקר  ,מיליוני ש"ח לעומת התקופה המקבילה אשתקד 3.1-בסך של כ התפעולי מפעילות שוטפת

 .בדולרונקובים  יםהגלם המיובא יחומרחלק מומגידול בעלות מירידה במכירות 
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 :)במיליוני ש"ח( פסולת ניירועיבוד איסוף שירותי  .1

 הערות גידול )קיטון( 2/13 2/15 ח והפסד סעיף מדוחות רוו

     הדוח תתקופ

 3.3 (3.4%) 91.2 73.9 מכירות

 3.5 (58.3%) 3.5 0.5 רווח תפעולי

, נובעת בעיקר מירידה במחיר אשתקד התקופה המקבילה לעומת בתקופה המדווחת מכירותבהירידה  .1.1

. ירידה זו קוזזה בחלקה ק הממוחזרומקיטון במכירות מוצרי הפלסטיהנייר החום פסולת המכירה של 

וכן מגידול , המגזרעל ידי המבוצעות שרותי פינוי בהכנסות מ להמשך הגידול בתקופה המדווחתהודות 

 .בשוק המקומי במכירות כמותי

מקיטון במכירות נובע  אשתקד,תקופה המקבילה ה לעומתבתקופה המדווחת תפעולי רווח הב הקיטון .1.2

החל החברה ונוקטת התייעלות שנקטה המהלכי המשך על ידי , בחלקו קיטון קוזזה .כאמור לעיל

צמצום ציי הרכב ושינוי שיטות הודות ל עלויות איסוף הפסולתורדת הדרך ו רכש חומרי הגלם מהוזלת

 . איסוף הפסולת

 :)במיליוני ש"ח( ניירות כתיבה והדפסה .3

 הערות גידול )קיטון( 2/13 2/15 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     הדוח תתקופ

 2.3 5.7% 132.8  140.4 מכירות

 2.5 46.0% (12.6) (6.8) הפסד תפעולי שוטף

 2.5 - - (9.2) )תחנת הכח( ירידת ערך ציוד

 2.5 (27.0%) (12.6) (16.0) הפסד תפעולי

  קד נבע בעיקר מגידול כמותי הגידול במכירות בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשת .3.1

. לייצור ניירות כתיבה והדפסה "2מכונה " בתפוקת כתוצאה משיפור  וקי הייצוא, זאתבמכירות לשו

      ובשוק הייצוא בשיעור של  3.3%בשיעור של  בנוסף, חלה עליה במחירי המכירה בשוק המקומי

  ת שער החליפין של הדולר.י)במונחים שקליים( אשר נבעה בעיקרה מעלי 3.2%-כ

לעומת הפסד  ש"חמיליוני  1.0-סך של כלהסתכם בתקופה המדווחת  טפתמפעילות שו התפעולי ההפסד .3.2

בהפסד התפעולי בתקופה המדווחת  קיטוןה. מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד 35.1בסך של 

לעיל, ובחלקו כאמור  ,במחזור המכירות גידוללעומת התקופה המקבילה אשתקד נבע בחלקו מ

יסכון בעלויות הייצור הושג הודות לשיפור במדדי היעילות מהתייעלות והפחתת עלויות הייצור. הח

בהם  5133" ביחס לתקופה המקבילה אשתקד ולרבעון הרביעי של שנת 2התפעולית של "מכונה 

סבלה המכונה מעצירות עבודה בשל שביתת עובדי המפעל ובשל עצירות יזומות לטובת בינוי ותחזוקה. 

של שנת עלויות חדר הגמר. יש לציין כי ברבעון הראשון כמו כן, הושג חסכון בעלויות האחזקה וב

 3-בסך של כשל הנייר הממוחזר,   RePaper-מותגהרשמה החברה הוצאת פרסום בגין השקת  5132

מיליוני  7.5-יש לציין, כי התקופה המדווחת רשם המגזר הוצאה חד פעמית בסך של כ מיליוני שקלים.

 לדוחות הכספיים ליום 0וביאור  (5)2דבר פרטים, ראה ביאור ש"ח מירידת ערך ציוד לייצור קיטור. ב

 .5132במרץ  33

 :)במיליוני ש"ח( צרכי משרדשיווק  –גרפיטי  .5

 הערות גידול )קיטון( 2/13 2/15 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     הדוח תתקופ

 2.3 (12.1%) 50.5 44.4 מכירות

 2.5 - 0.5 0 תפעולי (הפסדרווח )
 

ירידה במכירות מאשתקד נבע בעיקר התקופה המקבילה לעומת  בתקופה המדווחתות במכיר הקיטון .5.1

שחלה ברבעון  תקופת הבחירותמ במסגרת מכרז החשב הכללי כתוצאהושלוחותיהם י הממשלה דלמשר

 סגירת סניפים בבאר שבע וירושליםמכן ו מאושר שנתי ממשלה ללא תקציבה בה פעלה ,הראשון השנה

 .5132במהלך שנת 

כאמור לעיל וכן מקיטון במחזור המכירות  בעיקר, נובע בתקופה המדווחת טון ברווח התפעוליהקי .5.2

שפיע האשר  ,לעומת התקופה המקבילה אשתקד 35.0% -הממוצע בשיעור של כ דולרהשער  תעלימ

במגוון הפעילות שיפור הרווחיות מהתמקדות ב, קיטון אשר קוזז. על רכש המוצרים במגזרמהותית 

 .עלות בחברהיתהליכי התינקיטת  אים וכן מהמשךמלצמצום ו
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 ניהולם כיחשיפה לסיכוני שוק ודר .ה

 כללי .1

החברה נוהגת לקיים דיונים תקופתיים בנושאי סיכוני השוק וחשיפות לשינויים בשערי החליפין 

ובשיעורי הריבית בהשתתפות הגורמים הרלוונטיים ולקבל החלטות בנושא. האחראי על ביצוע מדיניות 

 .של הקבוצה וממלא מקום המנכ"לכספים ה, סמנכ"ל גדי קוניא סיכוני השוק בחברה הוא ניהול
 

 סיכוני השוק אליהם חשופה החברה .2

 תיאור סיכוני השוק

בשיעורי  ,יםיסיכוני השוק משקפים את הסיכון של השינויים בשווי מכשירים פיננסיים המושפעים משינו

 ריבית, מדד מחירים לצרכן ושערי מטבע חוץ.

 תנודתיות במחירי הנייר ובעלויות הובלה ימית

לחברה קיים סיכון בגין תנודתיות מחירי הנייר העולמיים אשר משפיעים באופן ישיר הן על מחירי הנייר 

והן על כמויות הנייר המיובא וכתוצאה מכך על  המיובא וכתוצאה מכך על מחירי המכירה של נייר בארץ

ברה. כמו כן קיים לחברה סיכון בגין תנודתיות מחירי ההובלה הימית כמויות הנייר הנמכרות על ידי הח

וכתוצאה לחו"ל  מיוצר ע"י החברההוייצוא נייר שכן תנודתיות זו משפיעה על כדאיות ייבוא נייר לארץ 

ולגידול  על היקפי הפעילות של החברה. סיכונים אלו עשויים להוביל, כאמור, לירידת מחירים ,מכך

 ועל התוצאות הכספיות שלה. החברהשעלולים להשפיע לרעה על היקפי פעילותה של בהיקפי הייבוא 

 סיכוני שער חליפין

בשקלים  מחירי המכירה נקובשל והחלק העיקרי בדולר  יםשל החברה נקוב חירי המכירהממ חלק

חלק ניכר מהוצאותיה  .)בעיקר דולר ויורו(מושפע ממחירי הנייר העולמיים הנקובים במט"ח ו

לחברה חשיפה לשינויים בשער החליפין של השקל לעומת  ,כןלהינן שקליות של החברה ייבויותיה והתח

. חשיפה זו כוללת חשיפה כלכלית )בגין עודף תקבולים על תשלומים במט"ח או בהצמדה והיורו הדולר

ת מעת החברה בוחנ פני התחייבויות במט"ח(. לו( וחשיפה חשבונאית )בגין עודף נכסים צמודי דולר על

 לעת את הצורך בהגנות בגין חשיפות אלו.

 המחירים לצרכן סיכוני מדד

וכן  אגרות החוב שהחברה הנפיקה המשפיעים עלים במדד המחירים לצרכן יה לשינוהחברה חשופ

את החשיפה  באופן שוטףצמצמה החברה ש"ח.  מיליוני 72.3-כ סך כולל שלב, ליתרות צמודות מדד

 .רות אג"ח שקליות שאינן צמודות למדדהנ"ל על ידי הנפקה של סד

 סיכוני אשראי

רוב מכירות הקבוצה נעשות בישראל למספר רב של לקוחות, ולכן החשיפה לסיכוני אשראי בקשר עם 

הלקוחות הינה בדרך כלל מוגבלת. הקבוצה בוחנת באופן שוטף, באמצעות ועדות אשראי הפועלות 

, וכן עושה שראי והביטחונות הנדרשים בהתאם לענייןבחברות השונות, את טיב הלקוחות, מגבלות הא

 .הצורך על פי ,שימוש בשירותי ביטוח אשראי בחלק מחברות הקבוצה

, וכן על הסיכונים ליום הדוחהערכת הדוחות הכספיים כוללים הפרשות לחובות מסופקים המבוססות על 

 .נהלי החברה בקשר עם הפרשות לחובות מסופקים בעת פיגורים בתשלום
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 :5.11.11 ליום טבלאות מבחני רגישות למכשירים רגישים בהתאם לשינויים בגורמי השוק

 

 רגישות לשערי ריבית

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

11.1.15 

 רווח )הפסד( מהשינויים

 עליה בריבית 

10% 

 עליה בריבית

5% 

 ריביתבירידה 

5% 

 ירידה בריבית

10% 
ש"חבאלפי   

 (537) (317) (315,375) 317 530 3סדרה  -אג"ח 

 (31) (0) (21,222) 0 31 2 סדרה -אג"ח 

 (3,317) (202) (339,211) 205 3,315 2 סדרה -אג"ח 

 (31,950) (0,597) (112,501) 0,332 31,119 1סדרה  -אג"ח 

 (393) (01) (30,229) 01 393 א'הלוואה 

 (330) (17) (57,152) 17 339 ב'הלוואה 

 (187331) (97115) (1715178/3) 879,8 177771 סה"כ
 

 ותהשווי ההוגן של ההלוואות מבוסס על חישוב הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים לפי שיעור הריבית המקובל להלוואות בעל

 (.2.1% – 5132מאפיינים דומים )שנת 

 .5132בדצמבר  33ליום  חות הכספייםלדו 0ראה ביאור  - וההלוואותלגבי תנאי האג"ח 
 

 מדד מחירים לצרכןרגישות ל

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

11.1.15 

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 במדדעליה 

2% 

 במדדעליה 

1% 

 במדדירידה 

1% 

 במדד ירידה

2% 

ש"חבאלפי   

 5,120 3,152 (315,375) (3,152) (5,120) 3אג"ח 

 (50) (32) 3,373 32 50 חייבים אחרים

 12 35 (3,551) (35) (12) זכאים אחרים

 27/85 17/32 (1/37225) (17/32) (27/85) סה"כ

 
 

 שער היורולרגישות 

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

11.1.15 

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 ביורועליה 

1/% 

 ביורועליה 

5% 

 ביורוירידה 

5% 

 ביורו ירידה

1/% 

ש"חבאלפי   

(511) 3,777 200 400 מזומנים ושווי מזומנים  (211)  

 (923) (393) 9,235 393 923 חייבים ויתרות חובה

 5,033 3,232 (50,310) (3,232) (5,033) זכאים ויתרות זכות

(735) הלוואה א'  (221) (7,352) 221 735 
 2/,27 //171 (2,7/21) (//171) (2/,27) סה"כ

 

 

 
 

 רגישות לשער הדולר

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

11.1.15 

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 עליה בדולר

10% 

 עליה בדולר

5% 

 ירידה בדולר

5% 

 בדולר ירידה

10% 
ש"חבאלפי   

(291) 33,232 576 1,151 מזומנים ושווי מזומנים  (3,323)  

(5,711) (1,483) 57,121 3,203 5,711 חייבים ויתרות חובה  

 9,221 3,953 (92,211) (3,953) (9,221) זכאים ויתרות זכות

 71 22 (711) (22) (71) הלוואות מאחרים

 17319 177/9 (/13719) (177/9) (17319) סה"כ

 .לזמן קצר חובות לקוחותמ מורכב בעיקרוחייבים ויתרות חובה סעיף 
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 דוח בסיסי הצמדה 

 :33.3.32 להלן סעיפי המאזן לפי בסיסי הצמדה ליום

 
 

 

 התייחסות לתחזיות .ו

המבוססות על ציפיות והערכות רות ערך שהינן מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניידוח זה כולל תחזיות שונות 

בהווה של הדירקטוריון לגבי פעילות הקבוצה וסביבתה העסקית. החברה אינה מתחייבת כי התוצאות והפעילות 

בעתיד יהיו בהתאם לתחזיות ויתכן כי תהיינה שונות באופן משמעותי מאלו החזויות כיום, בשל גורמים אשר עלולים 

ם בעלויות, בתנאי השוק, אי הצלחה להשיג יעדים חזויים והתייעלות מתוכננת וגורמים להשתנות בעתיד כמו שינויי

אחרים שהינם מחוץ לשליטת החברה. החברה אינה לוקחת על עצמה התחייבות לעדכן באופן פומבי את התחזיות 

 האמורות, בין אם העדכון נובע ממידע חדש, אירועים בעתיד או מסיבה אחרת. 
 

 דיהיבטי ממשל תאגי .ז

 

 דירקטורים בלתי תלויים .3

 החברה בחרה לא לאמץ בתקנונה הוראה בדבר שיעור הדירקטורים הבלתי תלויים. 

 

 

 ש"ח מיליוניב
ללא 

 הצמדה

בהצמדה 

 למדד

במט"ח או 

 בהצמדה לו

 )בעיקר $(

 צמוד יורו

פריטים 

לא 

 כספיים

 סה"כ

UנכסיםU       

 032.0  2.1 33.1  011.5 מזומנים ושווי מזומנים

 131.1 33.3 9.2 31.1 3.2 212.3 חייבים ויתרות חובה 

 533.9 533.9     מלאי

 3.1 3.1     מסי הכנסה נדחים

 3,127.0 3,127.0     נטו –רכוש קבוע 

 50.2 50.2     נדל"ן להשקעה

 0.1 0.1     נכסים בלתי מוחשיים

 0.1 3.1    2.2 רכוש אחר

 1.5     1.5 נכסים בגין הטבות לעובדים

 1.993,5 3.320,3 33.2 123. 3.2 7310,3. סה"כ נכסים

UהתחייבויותU       

 335.2     335.2 לזמן קצר אשראי מתאגידים בנקאיים

 217.3 3.1 50.3 92.2 3.5 313.2 זכאים ויתרות זכות

 323.1 323.1     התחייבויות מיסים שוטפים

 2.1 2.1     מסי הכנסה נדחים

 09.1  7.3 1.7  99.1 הלוואות זמן ארוך

 3,135.2    73.2 737.1 כולל חלויות שוטפות-איגרות חוב

 3.2     3.2 אחרות לזמן ארוךהתחייבויות 

 97.7 97.7     התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 713.5 713.5     הון7 קרנות ועודפים

 1.5,993 9331,3. 39.2 92.2 71.9 2233,3. סה"כ התחייבויות והון

 - ,.217 (/.,2) (11.8) (95.1) (2.5,) 11.1.15-עודף נכסים כספיים )התחייבויות כספיות( ל

 - 8,8.1 (2.,2)  (51.2) (95.5) (91.3,) 11.12.13-עודף נכסים כספיים )התחייבויות כספיות( ל
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 פירוט התהליכים שננקטו על ידי הגורמים המופקדים על בקרת העל בחברה7 טרם אישור הדוחות הכספיים .5

כוועדה לבחינת הדוחות , הסמיך דירקטוריון החברה את ועדת הביקורת לשמש גם 5133בפברואר  0ביום  .3

אחראית מטעמו לפקח על שלמות הדוחות הכספיים ועל ה הכספיים והוחלט כי היא תיקרא ועדת מאזן וביקורת

 בפניו בקשר עם אישור הדוחות הכספיים והדיון בהם קודם לאישור. עבודת רואי החשבון ולהמליץ

 חברי הועדה הינם כמפורט להלן: .5

 שם
  0דח"צ 

 לתי תלויב

חיות חשבונאית ופיננסית בעל מומ

 0יכולת לקרוא דוחות כספיים
 כישורים7 השכלה ונסיון

נתן האם 

 הצהרה

 דח"צ עתליה ארד
בעלת יכולת לקרוא ולהבין דוחות 

 כספיים

השכלתה וכן נסיונה המקצועי והתעסוקתי )ראה 

 (.5132' בדוח התקופתי לשנת ופרק ד' נספח 
 
 

 אית ופיננסיתמיומנות חשבונ תבעל דח"צ רפי פריאל
השכלתו וכן נסיונו המקצועי והתעסוקתי )ראה 

 (.5132פרק ד' נספח ו' בדוח התקופתי לשנת 
 
 

 בעל מיומנות חשבונאית ופיננסית  חיים-עמוס מר
השכלתו וכן נסיונו המקצועי והתעסוקתי )ראה 

 (.5132' בדוח התקופתי לשנת ופרק ד' נספח 
 
 

 ארד. כיו"ר הועדה משמשת הגב' עתליה 
 

שנת ללרבעון הראשון  התכנסה ועדת מאזן וביקורת לדיון בדוחות הכספיים של החברה 5132 במאי 31 ביום .3

 )"הדוחות הכספיים"( ולצורך גיבוש המלצותיה לדירקטוריון החברה. 5132

 נושאי המשרה, בעלי העניין בני משפחתם ו/או מי מטעמם שנכחו בישיבת הועדה האמורה הינם:  .2

אלי  ,חשב –יועצת משפטית, שמואל מולד  – ענת רוטשילד, כספיםהסמנכ"ל ממלא מקום מנכ"ל ו – גדי קוניא

סמנכ"ל חשב  –עזרא-יהודה בןו בכלל תעשיות בע"ממימון סמנכ"ל  –גונן ביבר  ,מבקר פנים –גרינבאום

 .בכלל תעשיות בע"מ

ליך הסקירה שבוצע על ידו בקשר המבקר השתתף אף הוא בישיבה זו והוא סקר את ה רואה החשבוןיצוין כי  .2

 עם הדוחות הכספיים.

במהלך הישיבה בחנה הועדה את הסוגיות המהותיות בדוחות הכספיים, את ההערכות המהותיות והאומדנים  .1

הקריטיים שיושמו בדוחות הכספיים, את סבירות הנתונים, את המדיניות החשבונאית שיושמה ושינויים שחלו 

הועדה גם בחנה היבטים שונים של  י הנאות בדוחות הכספיים ובמידע הנלווה לו.בה ואת יישום עקרון הגילו

בסיום הדיון  .בקרה וניהול סיכונים המשתקפים בדוחות הכספיים )כדוגמת הדיווח על סיכונים פיננסיים(

 .בנתונים שהוצגו גיבשה הועדה את המלצותיה לדירקטוריון החברה בנוגע לאישור הדוחות הכספיים
 

לפני המועד שהיה קבוע לדיון ואישור הדוחות  ימים 3הדירקטוריון חברי ות האמורות הועברו אל ההמלצ .9

 .הכספיים

דירקטוריון החברה בדעה כי המלצות הועדה הועברו לידו זמן סביר, לפני הדיון בדירקטוריון וזאת בהתחשב  .0

 וביקורת המלצות ועדת מאזןדירקטוריון החברה קיבל את  בהיקף ומורכבות הנושאים המפורטים בהמלצות.

 לאישור הדוחות הכספיים.

 

 הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד .ח

 תום תקופת הדיווחאירועים לאחר  .1

 .5132 במרץ 33הכספיים ליום  וחותבד 0ר ראה ביאו תום תקופת הדיווחבדבר פרטים על אירועים לאחר 
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 גילוי ייעודי למחזיקי אגרות חוב .ט

  .5132לדוח התקופתי לשנת  39ם על דירוג האג"ח ראה סעיף בדבר פרטי

 מקורות המימון .1

 .אה פירוט בטבלה שלהלןר

 

 אגרות חוב למוסדיים ולציבור .2
 

 סדרה

מועד 

 הנפקה

שם 

חברה 

 מדרגת

דירוג 

 בהנפקה 

התאגיד דירוג 

 למועד הדוח

סך שווי נקוב 

 במועד הנפקה

סוג 

 ריבית

ריבית 

 נקובה

רישום 

למסחר 

בבורסה 

 מועדי תשלום ריבית ן0לא()כ

ע.נ. 

נומינלי 

 םליו

11.1.15 

ערך בספרים 

של יתרות 

 האג"ח ליום

11.1.15 

ערך 

בספרים של 

ריבית 

 לשלם ליום

11.1.15 

 הוגןשווי 

 ליום

11.1.15 

סדרה 

 מהותית

  ש"ח מיליוניב

סדרה 

1 
 כן 2.12% קבועה A+ A- 309,211,111 מעלות 9.5110

 ריבית שנתית

 ביולי 31ביום 

 5117-5130בשנים 

 כן 315.2 3.5 73.9 03.3

סדרה 

3 

9-

0.5110 
 כן 9.22% קבועה A+ A- 532,229,111 מעלות

 שנתיתחצי ריבית 

 31-בינואר ו 31ביום 

-5117בשנים  ביולי

5132 

 לא 21.2 1.9 37.3 37.3

סדרה 

5 

2.5131  

9.5133 

1.5135 

31.5135 

 מעלות

A+ 

A+ 

A  

A- 253,237,111 כן 2.02% קבועה 

 ריבית חצי שנתית

-בנובמבר ו 31ביום 

במאי בשנים  33

5131-5139 

 כן 339.2 1.3 335.7 335.7

סדרה 

, 

1.5133 

3.5132 

9.5132 

31.5132 

 כן 2.07% קבועה A A- 574,760,500 מעלות

 ריבית חצי שנתית

 31-ביוני ו 31ביום 

בדצמבר בשנים 

5133-5152 

 כן 112.3 0.2 292.0 292.0
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 הערות:

 .5130ועד יולי  5131יולי -תשלומים שנתיים מ 7 -צמודה למדד המחירים לצרכן. הקרן נפרעת ב – 3סדרה  .3

 .5132ועד יולי  5131יולי  -תשלומים שנתיים מ 1 -הקרן נפרעת ב – 2סדרה  .5

 .5139ועד נובמבר  5133נובמבר  -מ שנתיים תשלומים 2 -הקרן נפרעת ב – 2סדרה  .3

 .5152דצמבר  ועד 5132שלומים שנתיים מדצמבר ת 31-נפרעת בהקרן  – 1סדרה  .2

( 3792( בע"מ. האחראים על אגרות החוב לציבור מטעם חברת הרמטיק נאמנות )3792הינו חברת הרמטיק נאמנות )( 3,2)סדרות  הנאמן של אגרות החוב הציבוריות .2

 .(13-2595595 –אורן )טלפון -בע"מ הינם מר דן אבנון ו/או הגברת מרב עופר

 טראוס לזר נאמנויותשמטעם חברת  לציבור בע"מ. האחראים על אגרות החוב (3775( הינו שטראוס לזר חברה לנאמנויות )2מן של אגרות החוב הציבוריות )סדרה הנא .1

 .(13 -1539999)טלפון  אורי לזר מרבע"מ הינם  (3775)

ע"מ. האחראים על אגרות החוב לציבור מטעם חברת רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ הינו רו"ח רזניק פז נבו נאמנויות ב ( הינו1הנאמן של אגרות החוב הציבוריות )סדרה  .9

 (.13-1373333 –יוסי רזניק )טלפון 

 ולא התקיימו תנאים המקיימים עילה להעמדת האג"ח לפירעון מידי. הנאמנות בכל התנאים וההתחייבות מכוח שטריעמדה למועד הדוח החברה  .0

 

 

 

 

 

 
 ________________        _____________________                            5132 במאי 33

 וסמנכ"ל הכספים "למנכמ"מ , גדי קוניא           , יו"ר הדירקטוריוןיוחנן לוקר        תאריך      



 

 

 
 
 

 
  

 
 
 
 
 

 נייר חדרה בע"מ
 
 
 
 

 מאוחדים ביניים )בלתי מבוקרים(דוחות כספיים תמצית 
 5132 מרסב 13ליום 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
  

 
 
 
 

 נייר חדרה בע"מ

 
 
 
 

 תוכן העניינים
 
 
 
 

 ע מ ו ד 
  
  
  

 2 ןדוח סקירה של רואי החשבו
  
  

  :מאוחדים ביניים )בלתי מבוקרים( ייםתמציתדוחות כספיים 
  

 3-4 על המצב הכספימאוחדים יים תמציתדוחות 
  
  

 5  רווח והפסדעל מאוחדים  תמציתיים דוחות
  
  

 6 הרווח הכוללמאוחדים על תמציתיים  דוחות
  
  

 7-8 שינויים בהוןמאוחדים על תמציתיים דוחות 
  
  

 9-01 על תזרימי המזומניםמאוחדים  תמציתיים דוחות
   

  
 00-06 המאוחדיםהתמציתיים  ים לדוחות הכספייםביאור
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 נייר חדרה בע"מ דו"ח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של
 

 מבוא

"הקבוצה"(, הכולל  - החברה וחברות בנות )להלן נייר חדרה בע"מסקרנו את המידע הכספי המצורף של 
ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים  2105 ץמרב 30את הדו"ח התמציתי המאוחד על המצב הכספי ליום 

על הרווח והפסד, הרווח הכולל, השינויים בהון ותזרימי המזומנים לתקופה של שלושה חודשים 
ידע כספי לתקופת שהסתיימה באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מ

"דיווח כספי לתקופות ביניים", וכן הם אחראים  IAS 34ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 
לעריכת מידע כספי לתקופת ביניים זו לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, 

 ניים זו בהתבסס על סקירתנו.. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופת בי0971-התש"ל
 

 היקף הסקירה
 

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי  0ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות 

עניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי ביניים מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים ל
סקירה אנליטיים ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם 
לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים 

 . בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת
 

 מסקנה
 

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל 

 .IAS 34הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 
 

שומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור בנוסף לאמור בפסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנו, לא בא לת
שהמידע הכספי הנ"ל אינו ממלא, מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד' של תקנות 

 .0971-ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 
 

 בריטמן אלמגור זהר ושות' 
 רואי חשבון

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited 
 

 חיפה
 

 5132במאי,  31

 

 

 



 נייר חדרה בע"מ

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורה
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  דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי
 באלפי ש"ח

 
 

 בדצמבר 13ליום  במרס 13ליום  

 5132 5132 5132 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 227,716 089,304 805,757  מזומנים ושווי מזומנים

 011,111 - - לזמן קצרפקדונות 
 519,454 533,931 569,630  חותלקו

 55,257 72,552 46,433 חייבים ויתרות חובה
 244,185 276,950 233,682 מלאי

 - 29,090 - נכס מוחזק למכירה

 215,,3,31 3,313,111 2,211,,,3 סה"כ נכסים שוטפים

    

    נכסים לא שוטפים
 0,193,826 0,228,305 0,159,815 , נטו רכוש קבוע

 055,418 023,790 - המטופלות לפי שיטת השווי המאזנית השקעו
 0,481 00,206 0,100  נדחים יםנכסי מס

 8,765 03,476 8,594 , נטונכסים בלתי מוחשיים
 28,511 26,788 28,511 נדל"ן להשקעה

 - 2,560 - בשווי הוגן דרך רווח והפסד נכס פיננסי
 8,832 4,400 8,129 נכסים אחרים

 322 612 244 ן הטבות לעובדיםנכסים בגי

 3,517,311 3,233,3,1 311,,3,31 שוטפים לאסה"כ נכסים 

 12,,5,211 5,231,111 ,1,,5,773 סה"כ נכסים
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי 
 אלפי ש"ח

 
 

 רבדצמב 13ליום  במרס 13 ליום 

 5132 5132 5132 
 )מבוקר( תי מבוקר()בל 

    
    התחייבויות והון 

    
    התחייבויות שוטפות

 078,935 242,911 002,426 אשראי מתאגידים בנקאיים ומנותני אשראי אחרים
 238,459 218,737 229,412 חלויות שוטפות של אגרות חוב והלוואות לזמן ארוך

 315,454 305,061 310,943 ונותני שירותים ספקים
 008,493 019,936 017,093  זכאים ויתרות זכות

 32,134 36,620 33,157 התחייבויות בגין הטבות עובדים 
 883 6,596 040,102 התחייבויות בגין מיסים שוטפים

 172,521 131,121 152,111 סה"כ התחייבויות שוטפות

    

    התחייבויות לא שוטפות
 72,272 83,434 53,395 אשראי אחריםומנותני  הלוואות מתאגידים בנקאיים

 838,179 699,950 836,732 אגרות חוב
 4,882 02,029 5,107 מסים נדחים התחייבויות 

 49,530 51,632 46,859 התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 0,895 2,991 0,513 התחייבויות אחרות

 21,,,,1 ,121,31 ,121,21 סה"כ התחייבויות לא שוטפות

    

    הון 
 025,267 025,267 025,267 ח ע.נ. "ש 1.10רגילות  הון מניות
 291,708 286,904 331,411 קרנות הון

 069,846 326,223 441,549 עודפים

    
 212,113 711,212 ,53,,11 לבעלים של החברה האםהמיוחס הון 

    
 6,887 5,618 6,930 זכויות שאינן מקנות שליטה

 215,731 722,135 111,327 סה"כ הון 

   

 

 12,,5,211 5,231,111 ,1,,5,773 סה"כ התחייבויות והון 

  
 

 
 
 
 
 

   

 יו"ר הדירקטוריון
 יוחנן לוקר

 עמוס מר חיים 
 דירקטור )*(

 ומ"מ מנכ"ל סמנכ"ל כספים
 גדי קוניא

טור בחברה, לחתום על הדוחות כדירק המכהן עמוס מר חייםאת הסמיך דירקטוריון החברה  ,2105במאי  03יום ב )*( 
גם מכהן סמנכ"ל הכספים גדי קוניא והכספיים של החברה, ביחד עם יו"ר הדירקטוריון וסמנכ"ל הכספים, היות 

 .ממלא מקום המנכ"לכ
 

 5132, במאי 31תאריך אישור הדוחות הכספיים : 
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על הרווח והפסד
 אלפי ש"ח

 

 ביאור 
דשים וח ושהשל לשקופה תל

 במרס 13יום ב הימיתהסש
 ימהיתסלשנה שה

 רבמצבד 13ום יב

  5132 5132 5132 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  

     
 0,757,362 459,168 450,838  מכירות

 0,589,002 412,439 389,120  עלות המכירות

 3,1,521 51,,,2 5,137,  רווח גולמי

     
     כלליותהוצאות מכירה ושיווק, הנהלה ו

 048,746 38,282 39,018  שיווקמכירה והוצאות 
 64,829 03,549 04,635  הוצאות הנהלה וכלליות 

 66,950 (4,256) (407,017)  5 אחרות, נטו (הכנסותהוצאות )

 ,511,25 27,272 (1,1,1,2)  )הכנסות( סה"כ הוצאות

  
   

 (,335,57) 1,122 313,,25  רווח )הפסד( מפעולות רגילות 
     

 3,188 481 2,321  הכנסות מימון 
 88,857 08,828 07,238  הוצאות מימון 

 12,7,1 31,121 32,131  הוצאות מימון, נטו 
  

   

 (311,122) (1,512) 233,5,1  לאחר מימון (הפסדרווח )
     

ברווחי חברות כלולות, נטו חלק החברה 
 38,059 7,399 -   ממס

     
 (,321,11) (3,112) 233,5,1  לפני מיסים על הכנסה (הפסד) רווח

 (4,699) (2,089) 041,531  מיסים על הכנסההוצאות )הכנסות( 

 (322,317) 512 571,711  לתקופה( הפסדרווח )

     
 מיוחס ל: (הפסדרווח )

 (054,354) 304 271,691  החברהבעלי מניות 

 (833) (21) 43  זכויות שאינן מקנות שליטה

     

  571,711 512 (322,317) 

 

 

   
 1.10למניה רגילה אחת בת רווח )הפסד( 

 ש"ח ערך נקוב 
 

 ש"ח
     

בסיסי מיוחס למניה רווח )הפסד( 
 (11.11) ,1.1 21.31  לבעלי מניות החברה

     

מיוחס לבעלי  למניה מדוללרווח )הפסד( 
 (11.11) ,1.1 21.31  מניות החברה

     

 הממוצע המשוקלל של הון המניות 
     ששימש בחישוב הרווח למניה   

 5,189,800 5,189,800 5,189,800  בסיסי 

 5,189,800 5,189,800 5,189,800  מדולל 
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על הרווח הכולל
 אלפי ש"ח

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 שלושה לשקופה תל 
 הימיתהסדשים שוח

 מרסב 13יום ב
 ימהיתסשה לשנה

 רבמצבד 13ום יב
 

 

 5132 5132 5132 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 
    

 (322,317) 512 571,711 לתקופה (הפסדרווח )

    
 סכומים אשר לא יסווגו בעתיד לרווח או הפסד, נטו 

    ממס  
   רווח )הפסד( אקטוארי בגין תכנית הטבה מוגדרת, נטו 

 (2,397) 0 04 ממס  

 השקעות  ולל האחר של הפסד הכבחלק 
 (651) - - , נטו ממסהמטופלות לפי שיטת השווי המאזני  

 04 0 (3,147) 

    סכומים אשר יסווגו בעתיד לרווח או הפסד, נטו ממס
 (677) (31) - , נטו ממסהפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

השקעות המטופלות לפי הכולל האחר של רווח בחלק 
 4,245 622 - , נטו ממסשיטת השווי המאזני

 השקעות המטופלות לפי חלק ברווח הכולל האחר של 
 782 418 - , שעבר לרווח והפסד, נטו ממסשיטת השווי המאזני  

כתוצאה  שסווג לרווח והפסד, נטו ממסכולל אחר רווח 
 - - 39,706 ממימוש חברה כלולה

 39,706 0,111 4,351 

    

 3,111 3,113 11,711 ממסרווח כולל אחר לתקופה, נטו 
    

 (321,112) 3,512 131,2,1 כולל לתקופהרווח )הפסד( סה"כ 

    
    מיוחס ל:

 (052,884) 0,320 301,409 בעלי מניות החברה

 (0,111)  (26) 44 זכויות שאינן מקנות שליטה

    
 131,2,1 3,512 (321,112) 
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 הון מניות 

פרמיה 
על 

 מניות

ן קרן הו
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 

 מניות

קרן הון 
הנובעת 

מהטבת המס 
בגין מימוש 

אופציות 
 לעובדים

קרן 
הערכה 
מחדש 
בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן הון 
גידור  בגין

תזרימי 
 מזומנים

קרן הון 
 הפרשימ

שער בגין 
תרגום 
פעילות 

 עודפים חוץ

 סה"כ
מיוחס 
לבעלי 
מניות 
 החברה

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 כסה" שליטה

 אלפי ש"ח 

 )בלתי מבוקר( 

 215,731 117,, 212,113 ,3,1,12 (21,,22) 2,112 2,222 1,117 2,212 311,,13 352,5,7 5132בינואר  3יתרה ליום 

 44,651 - 44,651 - 44,651 - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 (4,934) - (4,934) - - (4,934) - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים

 אקטוארים בגין תוכנית הטבה  רווחים

 04 0 03 03 - - - - - - - , נטו ממסמוגדרת  
 271,733 43 271,691 271,691 - - - - - - - לתקופהרווח 

 131,2,1 22 131,231 571,711 21,,22 (2,112) - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לתקופה
 (34) - (34) - - - - - (34) - - תשלום מבוסס מניות

 111,327 113,, ,53,,11 221,221 - - 2,222 1,117 2,221 311,,13 352,5,7 5132במרס  13סה"כ הון ליום 
            

 711,735 12,,2 711,171 152,275 (22,715) 211 7,311 1,117 15,,5 ,131,21 352,5,7 5132בינואר  3יתרה ליום 

 490 (6) 497 - 497 - - - - - - עילות חוץהפרשי שער בגין תרגום פ

 519 - 519 - - 519 - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים

 אקטוארים בגין תוכנית  רווחים

 0 - 0 0 - - - - - - - הטבה מוגדרת  
 294 (21) 304 304 - - - - - - - לתקופה (הפסדרווח )

 3,512 (,5) 3,153 132 217 211 - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לתקופה
 הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה 

 - - - 436 - - (436) - - - - בשלבים לעודפים  
 4,115 - 4,115 - - - - - 4,115 - - הענקת כתבי אופציה

 - - - - - - - - (2,612) 2,612 - פקיעת אופציות לעובדים

 722,135 11,,2 711,212 551,,15 (22,512) 127 725,, 1,117 2,112 311,,13 352,5,7 5132 מרסב 13סה"כ הון ליום 
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 הון מניות 

פרמיה 
 על מניות

קרן הון בגין 
עסקאות 
תשלום 
מבוסס 

 מניות

קרן הון הנובעת 
מהטבת המס 
בגין מימוש 

אופציות 
 לעובדים

קרן הערכה 
מחדש בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן הון בגין 
גידור 

מי תזרי
 מזומנים

קרן הון 
 הפרשימ

שער בגין 
תרגום 

 עודפים פעילות חוץ

 סה"כ
מיוחס 
לבעלי 
מניות 
 החברה

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 סה"כ שליטה

 אלפי ש"ח 

 711,735 12,,2 711,171 152,275 (22,715) 211 7,311 1,117 15,,5 ,131,21 352,5,7 5132בינואר  3יתרה ליום 

 (046) (035) (00) - (00) - - - - - - לות חוץהפרשי שער בגין תרגום פעי

 4,496 - 4,496 - - 4,496 - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים
 הפסדים אקטוארים בגין תוכנית 

 (3,147) (32) (3,105) (3,105) - - - - - - - הטבה מוגדרת, נטו ממס  

 (055,087) (833) (054,354) (054,354) - - - - - - - הפסד לשנה

 (321,112) (3,111) (325,112) (327,1,1) (33) ,2,21 - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לשנה
 הפחתת קרן הערכה מחדש בגין 

 - - - 0,743 - - (0,743) - - - - רכישה בשלבים לעודפים  

 3,868 - 3,868 - - - - - 3,868 - - הנפקת כתבי אופציה
 0,606 - 0,606 - - - - - 0,606 - - תשלום מבוסס מניות

 - - - - - - - - (2,612) 2,612 - פקיעת אופציות לעובדים 
 JHRC - - - - - - 053 - 053 2,253 2,416יציאה מאיחוד 

 215,731 117,, 212,113 ,3,1,12 (21,,22) 2,112 2,222 1,117 2,212 311,,13 352,5,7 5132בדצמבר  13סה"כ הון ליום 
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  על תזרימי המזומנים מאוחדים תמציתיים ותדוח
 אלפי ש"ח

 
דשים וח שלושה לשקופה תל  

  הימיתהסש
 במרס 13יום ב

 לשנה
 ימהיתסשה

 רבמצבד 13ום יב
  
 ביאור 

  5132 5132 5132 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  

     
      תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

 (055,087) 294 271,733  לתקופה (הפסדרווח )
הוצאות )הכנסות( מיסים שהוכרו בדוח 

 רווח והפסד
 

041,531 (2,089) (4,699) 
הוצאות מימון, נטו שהוכרו בדוח רווח 

 והפסד
 

04,908 08,348 85,769 
 (67,486) (0,866) (424)  רווח ממימוש רכוש קבוע 

 (38,059) (7,399) -  כלולותחברות  רווחיבחלק החברה 
 09,961 04,971 -  שהתקבלו מחברה כלולה דיבידנדים

 226,647 27,331 47,365 (2)5 פחת והפחתות 
 (078) - -  רווח מהתאמת שווי הוגן של נדל"ן להשקעה

תשלומים מבוססי בגין )הכנסות( הוצאות 
 מניות

 

(34) 037 0,606 
הפסד )רווח( משערוך נכס פיננסי בשווי הוגן 

 072 (2,391) -  דרך רווח והפסד

 5,363 - -  ממימוש חברה מאוחדת הפסד

 (2,525) - (439,683) (0)5 רווח הון ממימוש השקעה בחברה כלולה

  11,212 27,512 73,511 

     :בסעיפי רכוש והתחייבויות שינויים 
 (9,356) (62,521) (09,649)   בלקוחות וחייבים אחריםגידול 
 42,310 2,918 9,791  במלאיקיטון 

 (9,521) 6,991 (34,157)  בספקים זכאים אחריםדול )קיטון( גי

 (9,090) (861) (0,739)  בהטבות לעובדים קיטון

  (22,,22) (21,215) 32,512 

 2,974 2,563 87  תקבולי מיסים

     

 11,213 (12,,1) (35,3,1)  שוטפת )לפעילות( פעילותממזומנים נטו 
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 מאוחדים על תזרימי המזומנים )המשך( מציתייםת דוחות

 אלפי ש"ח
 

דשים וח שלושה לשקופה תל  
 הימיתהסש

 במרס 13יום ב

 לשנה
 ימהיתסשה

 רבמצבד 13ום יב
  
  
 5132 5132 5132 ביאור 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  

     פעילויות השקעהלתזרימי מזומנים 

 (63,160) (22,929) (04,723) 4 רכישת רכוש קבוע
 (0,622) (88) -  תשלום בגין נדל"ן להשקעה

 65,662 2,034 531  רכוש קבוענכסים בחכירה תפעולית וממימוש תמורה 
חברה מאוחדת ותשלומים על חשבון  תמורה ממימוש

 (3,501) - -  כיסוי גירעון בחברה בת שנמכרה
 980 53 202  ריבית שנתקבלה

 2,751 - 605,099  לולהתמורה ממימוש השקעה בחברה כ
 (011,111) - 011,111  גביית )מתן( פקדונות זמן קצר

 (11,111) (51,111) 713,531  השקעה )לפעילות( פעילותממזומנים נטו 

     

     
     פעילויות מימוןמתזרימי מזומנים 

 477,448 044,722 -  תקבולים מהנפקת אגרות חוב )בניכוי הוצאות הנפקה(
 3,868 3,868 -  לים מהנפקת אופציותתקבו

 (012,965) (39,111) (66,519)  נטו-אשראי לזמן קצר מתאגידים בנקאייםקיטון 
 37,012 05,111 -  קבלת הלוואות לזמן ארוך
 (42,301) (03,151) (27,554)  פירעון הלוואות לזמן ארוך

 (77,989) (8,126) (6,771)  תשלומי ריבית
 (067,351) - -  ובפירעון אגרות ח

 357,112 311,232 (311,111)  מימוןמפעילות )לפעילות( מזומנים נטו 

     
     

 337,212 71,111 211,555  נטו במזומנים ושווי מזומניםעליה 
 001,377 001,377 227,716  התקופהמזומנים ושווי מזומנים לתחילת 

ים השפעת השינויים בשערי חליפין על יתרות מזומנ
 המוחזקות במטבע חוץ

 
(070) (63) (076) 

 ,557,71 311,132 132,727  התקופהמזומנים ושווי מזומנים לסוף 

     
     



 ה בע"מנייר חדר
 ביאורים לדוחות תמציתיים מאוחדים
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00 

 כללי  - 3ביאור 

 תיאור כללי של החברה ופעילותה א.

נייר חדרה בע"מ הינה חברה ציבורית, המאוגדת בישראל, אשר מניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך 
ת בייצור ומכירה של ועוסק( "החברה" - )להלןביב. נייר חדרה בע"מ והחברות המאוחדות שלה א -בתל

ות כתיבה והדפסה, ייצור מוצרי קרטון ייצור ומכירה של ניירניירות אריזה, פעילות מיחזור פסולת נייר, 
ת הקבוצה רוב מכירו (."הקבוצה"להלן  -ואריזה ושיווק צרכי משרד )החברה והחברות המוחזקות שלה 

 .6בשוק המקומי )בישראל(. באשר למידע לפי מגזרים, ראה ביאור מתבצעות 
 

 ,2104בדצמבר  30לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום  יש ב.
 לשנה שהסתיימה באותו תאריך, ולביאורים אשר נלוו אליהם.

 
 עיקרי המדיניות החשבונאית - 5ביאור 

  :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים .א
"( של הקבוצה נערכו בהתאם דוחות כספיים ביניים"-הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים )להלן

 .)" 34IAS"-, "דיווח כספי לתקופות ביניים" )להלןIAS 34לתקן חשבונאות בינלאומי 
י הצגה ושיטות חישוב בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה, יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, כלל

, ולשנה שהסתיימה באותו 2104 בדצמבר 30הזהים לאילו שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 
  .תאריך

 

פרק ד' לתקנות ניירות בהגילוי הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים ערוכים בהתאם להוראות  .ב

  .0971-ערך )דו"חות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 בדוחות ביניים מסים על ההכנסה .ג

כוללות את סך המסים השוטפים, וכן את סך לתקופות המוצגות הוצאות )הכנסות( המסים על ההכנסה 
השינוי ביתרות המסים הנדחים, למעט מסים נדחים הנובעים מעסקאות שנזקפו ישירות להון, 

 ולעסקאות צירופי עסקים.
ך שימוש בשיעור מס ההכנסה האפקטיבי הוצאות )הכנסות( מסים שוטפים בתקופות ביניים נצברות תו

השנתי הממוצע. לצורך חישוב שיעור מס ההכנסה האפקטיבי, מופחתים הפסדים לצורכי מס אשר לא 
 הוכרו בגינם נכסי מסים נדחים, הצפויים להפחית את חבות המס בשנת הדיווח.

 

 שערי חליפין ובסיסי הצמדה .ד

ת בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים יתרות במטבע חוץ, או הצמודות אליו, נכללו (0)
 .לתום תקופת הדיווחשפורסמו על ידי בנק ישראל והיו תקפים 

יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת  (2)
  .הדיווח

 ועל המדד: , של היורוהחליפין של הדולר ילהלן נתונים על שער (3)
 

 המחירים לצרכןמדד 
 מדד בגין בנקודות )*(

  היציגים החליפין ישער
  של הדולר היורושל 

 תאריך הדוחות הכספיים דולר( 3-)ש"ח ל (יורו 3-)ש"ח ל
    

 2105במרס  30 3.981 4.273 221.46
 2104במרס  30 3.487 4.819 222.71
 2104 בדצמבר 30 3.889 4.725 223.36

    

 של: תקופההשינוי לשיעורי  % % %
    

 2105 במרס 30שלושה חודשים שנסתיימה ביום  2.34 (9.57) (0.29)
 2104 במרס 30שלושה חודשים שנסתיימה ביום  1.46 1.56 (1.49)

 2104 בדצמבר 30שנה שנסתיימה ביום  02.14 (0.2) (1.2)
 

 .011=0993יס ממוצע , לפי בסבתום כל תקופת דיווח)*( על פי המדד בגין החודש המסתיים 
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  עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח  - 1ביאור 

, חתמה החברה 2105בפברואר   00וביום  , חתמה החברה על מזכר הבנות לא מחייב,2104בדצמבר  30ביום  .א
( החזקותיה )במישרין ובעקיפין( בגרפיטי שיווק ציוד משרדי ונייר 011%על הסכם מחייב למכירת מלוא )

"הסכם -( בע"מ )"הרוכשת" ו0974ע"מ )"גרפיטי"(, חברה בת בבעלותה המלאה, לחברת קרביץ )ב
 המכירה", בהתאמה(. להלן עיקרי הסכם המכירה:

מיליון  01.6-מיליון ש"ח )"מחיר המכירה"(, כ 48במועד ההשלמה ישולם לחברה סכום כולל בסך של  .0
כהשבת הלוואות בעלים ופירעון יתרות שהעמידה  מיליון ש"ח 37.4-ש"ח בגין מכירת מניות גרפיטי וכ

החברה לגרפיטי. הסכם המכירה כולל הוראות התאמה של מחיר המכירה בהתאם לשינויים בהון 
, וכן 2104העצמי של גרפיטי במועד ההשלמה בהשוואה להון העצמי על פי דוח הרבעון השלישי לשנת 

 מנגנון התאמה בהתאם ליתרות המלאי בגרפיטי.

ת הסכם המכירה, הסכימו הצדדים כי גרפיטי תמשיך לשכור מהחברה את משרדיה ומחסניה במסגר .2
במרכז הלוגיסטי של החברה במודיעין  למשך תקופה של שנים עשר חודשים לאחר ההשלמה, בתנאים 

הם. כמו כן, תהיה לה אופציה להאריך את תקופת השכירות בשנים עשר חודשים נוספים. ישיסוכמו בינ
מיליון ש"ח )בנוסף  3יט הרוכשת לממש את האופציה, תשלם לחברה סכום נוסף בסך של ככל שתחל

 לתשלום דמי השכירות(.

כמו כן, הצדדים הסכימו כי לבקשת הרוכשת יחתמו במועד ההשלמה על הסכם שירותים להמשך מתן  .3
 השירותים שמעניקה החברה לגרפיטי בטרם ההשלמה.

ם של תנאים מתלים, ובכלל זה, קבלת אישור הממונה על השלמת הסכם המכירה כפופה להתקיימות .4
ההגבלים העסקיים לשביעות רצון הצדדים, קבלת אישורי צדדים שלישיים אחרים הנדרשים לעסקה 

 וכן כי לא חל שינוי מהותי לרעה בנוגע לגרפיטי או חברת הבת של גרפיטי )"התנאים המתלים"(. 

 91המתלים יתקיימו מוקדם ככל הניתן ולא יאוחר מתום הצדדים הסכימו כי יפעלו על מנת שהתנאים  .5
ימים נוספים(. ככל  31-ימים ממועד חתימת הסכם המכירה )הניתנים להארכה על ידי מי מהצדדים ב

שלא יתקיימו התנאים המתלים עד מועד האמור, כל צד רשאי יהיה לבטל את ההסכם, מבלי שיהיו לו 
 מית, מרמה או הטעייה בזדון. לב, תר-טענות למעט במקרה של חוסר תום

הסכם המכירה כולל הסכמות בין הצדדים הנוגעות לתקופה שבין מועד החתימה למועד השלמת  .6
העסקה, ובכלל זה, לגבי פנייה לממונה על ההגבלים העסקיים ולקבלת אישורי הצדדים השלישיים 

את עסקיה במהלך הנדרשים להשלמת ההסכם. כמו כן, החברה התחייבה כי גרפיטי תמשיך לנהל 
 העסקים הרגיל. 

הסכם המכירה כולל התחייבות שיפוי של החברה כלפי הרוכשת, לרבות, בגין הפרת המצגים שנתנה  .7
החברה, התחייבויות של גרפיטי שלא ניתן עליהן גילוי, תביעות או הליכים משפטיים וחבות מס שלא 

 למועד ההשלמה.  בוצעה לגביה הפרשה מלאה בדוחות הכספיים ואשר עילתן קודמת

נכון למועד החתימה על הדוחות הכספיים, החברה ממתינה להחלטת הממונה על ההגבלים העסקיים,  .8
 בעניין הסכם המכירה.

שידול של עובדים ו/או צדדים שלישיים -הסכם המכירה כולל הוראות נוספות הנוגעות לסודיות ולאי .9
 ת שלה.מתוך מטרה להפסיק את התקשרותם עם גרפיטי או חברת הב

להערכת החברה למועד הדוח, לאחר שתושלם העסקה, תרשום החברה רווח חשבונאי בדוחותיה הכספיים  בסך 
 מיליון ש"ח. 9 -של כ

כאמור לעיל, השלמת העסקה כפופה להשלמתם של תנאים מתלים אשר נכון למועד הדוחות הכספיים אין כל 
סיווג הנכסים וההתחייבויות של חברת גרפיטי וודאות לגבי השגתם, ולאור כך לא מתקיימים התנאים ל

"נכסים לא שוטפים המוחזקים   –5כקבוצת מימוש המוחזקת למכירה בהתאם לתקן דיווח כספי בינלאומי 
   ."למכירה ופעילויות שהופסקה

קיבלה לידיה בקשה לאישור תביעה כתובענה  2105בינואר  29-כי ב החברהודיעה ה 2105בפברואר  0ביום  .ב
)"התביעה הייצוגית"(. התביעה הייצוגית הוגשה  2116-ת בהתאם לחוק תובענות ייצוגיות, התשס"וייצוגי

בגין נזקים שנגרמו לכאורה לציבור בגין זיהום מי נחל חדרה אשר נטען כי מבוצע על ידי החברה ועל רקע 
הייצוגי העריך כתב האישום שהוגש כנגד החברה בגין עבירות על חוק המים וחוק רישוי עסקים. התובע 

מיליון ש"ח וזאת, בין היתר, בגין עילת עוולת  21-את היקף התביעה, ככל שתאושר כתובענה ייצוגית, בכ
 הרשלנות מכח פקודת הנזיקין ועילת הפרת חובה חקוקה של הוראות חוק המים.
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 )המשך( עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח - 1ביאור 

 )המשך( .ב
ות ובכוונתה להתנגד לבקשה לאישור התביעה כתביעה ייצוגית. החברה תגיש את החברה דוחה את הטענ

 .תגובתה המפורטת לבית המשפט בהתאם להוראות הדין
יועציה המשפטיים של החברה מעריכים כי הסיכוי לדחיית הבקשה לאישור כתובענה ייצוגית גבוה 

  , בגין תביעה זו.2105במרס  30ליום מהסיכוי שהיא תאושר, ולפיכך לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים 

 351-נציגי העובדים המאורגנים של החברה )המייצגים ככי חברה והחברה הודיעה , 2105במרס  23 ביום .ג
עובדים המועסקים באתר החברה בחדרה( חתמו על תיקון להסכם הקיבוצי החל על הצדדים )"ההסכם 

החברה לבין העובדים המאורגנים כאמור, הנוגעות,  הקיבוצי"(. התיקון להסכם הקיבוצי כולל הסכמות בין
בין היתר, לסיום מוקדם של התקופה הקצובה )עליה הוסכם בעבר( במהלכה חלה הפחתת שכר והוקפאו 

, וזאת כנגד מתן תוספות שכר 03תוספות שנתיות לשכר )תוספת מפעלית ודירוג( וכן לביטול משכורת 
כן, במסגרת התיקון להסכם הקיבוצי הוסכם על פרישה  לעובדים עליהם חל ההסכם במועד זה. כמו

 עובדים מאורגנים בתנאים המקובלים בחברה וזאת בהתאם להסכמות בין הצדדים.  21מוקדמת של עד 
מיליון  8-להערכת החברה למועד הדוח, העלות השנתית של השינויים האמורים בתנאי העסקה הינה כ

 ש"ח.

 25-בהתאם להסכם מתאריך ה תמר בפרויקטהשותפות  חברותלנתנה החברה  2105, סבמר 31ביום  .ד

 3.0-הגז תמר, בסך של כ בפרויקטהשותפות  בטחת התשלומים השוטפים לחברותהערבות ל 2102בינואר, 
 .2105בדצמבר,  30-מיליון דולר, זאת כתוצאה מהורדת דירוג החוב של החברה. הערבות בתוקף עד ליום ה

קימברלי, -עסקה למכירת מלוא החזקות החברה בחברה כלולה חוגלההושלמה  2105, במרס 06ביום  .ה
 .(0)5לפרטים נוספים ראה ביאור 

 רכוש קבוע   - 2ביאור 

רכשה החברה  2104במרס  30 וביום 2105במרס  30חודשים שהסתיימו ביום ה שלושתהתקופות של במהלך 
אשראי ספקים בגין רכישת רכוש  תאמה.ח, בה"אלפי ש 22,929-אלפי ש"ח וכ 04,723-רכוש קבוע בעלות של כ

  6,303הסתכם לסך של  2104במרס  30ח )ליום אלפי ש" 4,227-כ לסך של 2105במרס  30 קבוע מסתכם ליום
 אלפי ש"ח(. 

 הוצאות )הכנסות( אחרות  - 2ביאור 

דשים וח שלושה לשקופה תל 
 במרס 13יום ב הימיתהסש

לשנה שהסתיימה 
  בדצמבר 13ביום 

 5132 5132 5132 
 מבוקר בלתי מבוקר 
 אלפי ש"ח 

 (67,486) (0,878) (424) רווח הון ממכירת פעילות ורכוש קבוע
 - - (439,683) (0) רווח הון ממימוש השקעה בחברה כלולה

 06,642 - - הפסד מיציאה מאיחוד 
רווח משערוך אופציית מכר לבעלי זכויות שאינן 

 (2,378) (2,378) - מקנות שליטה 
 (01,111) - - הישבון קרן הדדית למעסיקים

 007,402 - 23,111 (2) הפרשה לירידת ערך
הפסד מירידת ערך נכס פיננסי בשווי הוגן דרך רווח 

 2,551 - - והפסד
 01,211 - - הוצאות בגין פינוי אתר

 00 - - אחרות

 123,,, (,2,52) (237,317) הוצאות )הכנסות( אחרותסה"כ 

 

 )"העסקה"(הודיעה החברה כי חתמה, בהמשך לאישור הדירקטוריון, על הסכם  2105בינואר  26ביום  (0)
קימברלי -( של החברה, במישרין ובעקיפין, בחברה הכלולה חוגלה49.9%למכירת מלוא החזקותיה )

 קימברלי"( לחברת קימברלי קלארק )"הרוכשת"(. להלן תיאור עיקרי העסקה:-)"חוגלה

"(, חלקו בגין מכירת המכירה מחירמיליון ש"ח )" 648סכום כולל בסך של לחברה למה ישהרוכשת  .א
 התחרות. -להלן בגין התחייבות אי ב'מניות חוגלה קימברלי וחלקו כמפורט בסעיף 
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 הוצאות )הכנסות( אחרות )המשך(  - 2ביאור 

 )המשך(  (0)

מברלי קי-תחרות עם פעילויותיה הקיימות של חוגלה-במסגרת העסקה התחייבה החברה לאי .ב
 והינהאישור הרשויות )"אישור הרשויות"(  קיבלההתחרות -התחרות"(. התחייבות אי-)"התחייבות אי

 בתוקף למשך תקופה של שלוש שנים ממועד השלמת העסקה. 

במסגרת העסקה הוסכם, בין היתר, כי החברה תהיה רשאית להמשיך לפעול בפעילותיה הקיימות וכי 
 קימברלי. -פעילויותיה הקיימות של חוגלהפעילות זו לא תחשב כתחרות עם 

יליון ש"ח, כדלקמן: )א( סך מ 41התחרות, הרוכשת תשלם לחברה סך כולל של -בתמורה להתחייבות אי
מיליון ש"ח ישולם בחלוף שנה  03מיליון ש"ח שולם במועד השלמת העסקה; )ב( סך נוסף של  04של 

ליון ש"ח ישולם בחלוף שנתיים ממועד התשלום מי 03ממועד התשלום הראשון; וכן )ג( סך נוסף של 
 על ידי הרוכשת בנאמנות. מיליוני ש"ח הועמדה 26-שטרם שולמה בסך של כהסכום  יתרתהראשון. 

השלמת העסקה היתה כפופה, בין היתר, לקבלת אישור ו/או לפטור מאישור הממונה על ההגבלים  .ג
 העסקיים בישראל וכן בתורכיה.

לעיל, הושלמה העסקה,  3חר שהתקיימו התנאים המתלים המפורטים בסעיף , לא2105 סבמר 06ביום  .ד
, והרוכשת העבירה לידי החברה את תמורת העסקה בדולר ארה"ב, בסכום השווה למחיר המכירה

    סך התמורה שהתקבלה הסתכמה לסך של  .2105 סבמר 03 -מחושב על פי שער הדולר ביום שישי, ה
מיליוני ש"ח הופקדו  26-של כסך תחרות וכן -מיליוני ש"ח עבור אי 04מיליוני ש"ח, מתוכם  623-כ

 בנאמנות בהתאם להסכם המכירה.
 ., נטו ממסמיליון ש"ח 299.7-בסך של כ  קימברלי-החברה רשמה רווח הון ממימוש חוגלה

 במהלך הרבעון,וציוד המשמש לייצור קיטור לאור אינדיקציות שעלו ממשא ומתן למכירת תחנת הכח  (2)
בדבר  מיליון ש"ח, אשר נזקף להוצאות אחרות. 23-רה החברה בהפסד בגין ירידת ערך בסך של כהכי

 להלן. 8פרטים ראה ביאור 
 

 מגזרי פעילות  - , יאורב

 כללי: .א

. 2119 בינואר 0 מיום החל, "(IFRS 8" להלן)" פעילות מגזרי, "IFRS 8 את תקן בינלאומי מיישמת הקבוצה
, הקבוצה מרכיבי אודות הפנימיים הדיווחים בסיס על מזוהים תפעוליים זריםמג, IFRS 8 להוראות בהתאם

 משאבים הקצאת לצורך הקבוצה של הראשי התפעוליות ההחלטות מקבל ידי-על סדיר באופן נסקרים אשר
 . התפעוליים המגזרים ביצועי והערכת

 הינם: IFRS 8מגזרי הפעילות המזוהים של החברה, בהתאם לתקן בינ"ל 

מפיק את הכנסותיו ממכירת מוצרי נייר אריזה לחברות נייר יצרניות וכן ממיחזור נייר  –אריזה  ותניירמגזר 
 וקרטון. 

 מפיק את הכנסותיו ממכירות צרכי משרד ללקוחות. –מגזר שיווק צרכי משרד 

 מפיק את הכנסותיו ממכירות מוצרי אריזה וקרטון ללקוחות.  –מגזר מוצרי אריזה וקרטון 

 .מפיק את הכנסותיו ממכירת ניירות כתיבה והדפסה –ירות כתיבה והדפסה מגזר ני

וממכירתו  וקרטון מפיק את הכנסותיו ממתן שירותי איסוף פסולת נייר – פסולת נייר ועיבוד איסוףמגזר 
 ליצרניות נייר.

 – מימוש חברה כלולה

את  אשר הפיקהחברה כלולה , מכרה החברה את החזקותיה ב2105 סבמר 06ביום  – מגזר חוגלה קימברלי
הכנסותיה ממכירת מוצרי נייר ביתיים, מוצרי היגיינה, חיתולים חד פעמיים ומוצרים משלימים למטבח, 

 .( לעיל0)5, ראה ביאור בישראל ובטורקיה

כמגזר עוד אינה מזוהה  חוגלה קימברלי החברה הכלולה לעיל, קימברלי כאמור-ממימוש חוגלהכתוצאה 
השוואה של המגזרים בהתאם לזיהוי והקצאה החדשים לאור הקנו מספרי ותם של החברה ודוחותיה הכספייב

 .הארגוני הפנימי של החברהבמבנה השינוי 
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 מגזרי פעילות )המשך( - , ביאור
 

 ניתוח הכנסות ותוצאות לפי מגזרי פעילות: .ב
 .וחים אלה נערכו על בסיס מדיניות חשבונאית זהה לזו המיושמת בחברהדיודיווח. -כל מגזר בן וצאות המגזר כוללות את הרווח )הפסד( שהופקו מפעילותת

 חודשים שלושהלתקופה של  
 )בלתי מבוקר( 
 הכל-סך התאמות למאוחד ניירות כתיבה והדפסה איסוף פסולת נייר מוצרי אריזה וקרטון שיווק צרכי משרד אריזה ותנייר  

 -ינואר 
 מרס
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 מרס -ינואר
5132 

 -ינואר
 מרס
5132 

 אלפי ש"ח 
מכירות 

ללקוחות 
 445,054 450,838 - - 026,573 032,863 27,760 37,377 024,316 026,730 51,169 44,213 006,445 001,664 חיצוניים

מכירות בין 
 03,904 - (65,080) (74,983) 6,219 7,506 48,779 36,495 5,666 0,375 432 205 08,119 29,382 מגזריות

סה"כ 
 459,168 450,838 (65,080) (74,983) 032,782 041,379 76,541 73,872 029,972 028,016 51,510 44,408 034,454 041,146 מכירות

תוצאות 
 9,154 426,080 (839) ³ 438,659  (02,602) ²( 06,103) 0,061 547 6,550 0,028 541 49 04,254 ¹ 0,800 המגזר

 

 לעיל. (2)5, ראה ביאור אלפי ש"ח בגין ירידת ערך ציוד המשמש לייצור קיטור כחלק מעסקת תחנת הכוח 03,811תוצאות המגזר כוללות הוצאה חד פעמית בסך  (0)

 .לעיל( 2)5אלפי ש"ח בגין ירידת ערך ציוד המשמש לייצור קיטור כחלק מעסקת תחנת הכוח, ראה ביאור  9,211תוצאות המגזר כוללות הוצאה חד פעמית בסך  (2)

 .לעיל (0)5, ראה ביאור ש"ח יאלפ 439,683-כ שלמימוש חברת חוגלה קימברלי בסך בגין כוללות הכנסה חד פעמית מרווח הון  ההתאמות למאוחד (3)
 א' לעיל.6דיווח, ראה ביאור -חברה כלולה חוגלה קימברלי חדלה להיות מגזר בר (4)

 
 
 

 5132בדצמבר  13לשנה שהסתיימה ביום  

 מבוקר 

  
 מוצרי אריזה וקרטון שיווק צרכי משרד אריזה ותנייר

איסוף ועיבוד 
 פסולת נייר

ניירות כתיבה 
 כלה-סך התאמות למאוחד והדפסה

 אלפי ש"ח 

מכירות ללקוחות 
 0,716,078 - 498,168 008,601 471,049 080,972 437,379 חיצוניים

 50,084 (270,494) 23,701 089,722 02,180 0,807 95,348 מכירות בין מגזריות

 0,757,362 (270,494) 520,778 318,332 482,231 083,789 532,727 סה"כ מכירות

 (002,276) (426) (062,708) (4,980) (23,823) 2,691 76,982 תוצאות המגזר
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 מכשירים פיננסיים - 7 ביאור

פרט למפורט בטבלה הבאה, סבורה הקבוצה כי ערכם בספרים של הנכסים וההתחייבויות הפיננסיים המוצגים 
 בעלות מופחתת בדוחות הכספיים זהה בקירוב לשווים ההוגן:

 
ערך  

 בספרים
 שווי
 הוגן

ערך 
 פריםבס

 שווי
 הוגן

 ערך
 בספרים

 שווי
 הוגן

 5132 בדצמבר 13 5132במרס  13 5132במרס  13 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

       

       התחייבויות פיננסיות

 98,958 95,115 033,542 008,123 012,392 93,504 (0) 3אג"ח סדרה 
 41,108 39,347 83,271 78,760 41,544 39,315 (0) 4אג"ח סדרה 
 327,524 300,085 456,106 404,667 337,516 300,413 (0) 5אג"ח סדרה 
 524,082 588,654 276,689 255,734 615,281 588,243 (0) 6 אג"ח סדרה

 81,849 78,138 91,143 87,109 68,182 66,299 (2הלוואות לזמן ארוך בריבית קבועה )

 0,170,530 0,002,229 0,139,561 954,214 0,053,814 0,198,764 סה"כ

 

 .הדוח על המצב הכספיהשווי ההוגן מבוסס על מחירים מצוטטים בשוק פעיל לתאריך  (0)

השווי ההוגן של ההתחייבויות לזמן ארוך ומבוסס על חישוב הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים לפי  (2)
 ריאלי. 4.1%שיעור ריבית 

 
 תום תקופת הדיווחעים לאחר אירו - 1 ביאור

חתמה החברה, לאחר קבלת אישור הדירקטוריון, על מזכר הבנות מחייב )"מזכר ההבנות"(  2105במאי  6ביום 
 "(, אשר עיקריו הינם כדלקמן:ICPלמכירת פרוייקט תחנת הכוח עם חברת איי.סי.פאואר בע"מ )"

0. ICP ( באנרגיה משו011%תרכוש מהחברה את מלוא החזקותיה ) )"לבת מתקדמת בע"מ )"אנרגיה משולבת
בטכנולוגיה קוגנרציה )לרבות הלוואות הבעלים  120MWהמחזיקה ברישיון להקמת תחנת כוח בהספק של 

את  לאנרגיה משולבת תמחה החברה בנוסף,מרכז האנרגיה הקיים של החברה.  שהעמידה החברה( ואת
ת הסכם הולכת הגז הטבעי של החברה עם וכן א ,תמר פרויקט םהסכם אספקת הגז הטבעי של החברה ע

 נתג"ז. 

 ש"ח. מיליון 61לחברה סך של  ICP, במועד ההשלמה, תשלם בתמורה .2

בהתאם להוראות מזכר ההבנות, במסגרת השלמת העסקה, ככל שתושלם, החברה תתקשר בהסכם עם  .3
והקיטור של  אנרגיה משולבת לחברה, באופן בלעדי, את כל צרכי החשמללאנרגיה משולבת לפיו תספק 

שנים ממועד ההפעלה המסחרית של תחנת הכוח החדשה,  08החברה החל ממועד השלמת העסקה ועד לתום 
שנה ממועד השלמת העסקה. מזכר ההבנות כולל עקרונות מסחריים להסכם אספקת החשמל  20 -ובסה"כ כ

 לגבי הקיטור.  take or payתניות הוהקיטור, לרבות כמויות ומחירים וכן 

את השטחים עליהם  ICP -ל תשכיר החברהשכירות לפיו  להסכם הנוגעות הוראות גם כולל ההבנות מזכר .4
 תוכננה הקמת תחנת הכוח החדשה. 

 תנאי מזכר ההבנותשישקפו את מלאים יפעלו לחתימה על הסכמים  כילמזכר ההבנות הסכימו  הצדדים .5
 העסקה השלמת, ההבנות מזכר להוראות כמו כן, בהתאם. ימים ממועד החתימה על מזכר ההבנות 75בתוך 
, ימים ממועד חתימת ההסכמים המלאים, ככל שייחתמו 021מתלים בתוך  להתקיימותם של תנאים כפופה
 ., השגת אישורים רגולטורייםזה ובכלל

 נשוא העסקה כי/או ו מלאים הסכמים לכדי יבשיל הצדדים בין ומתן המשא כי ודאות כל אין, הדוח למועד
, זאת בהתחשב, בין היתר, בהמשך המשא ומתן, בתנאים המתלים תושלם, שייחתמו ככל, מלאיםה ההסכמים

 .דומהלהשלמת העסקה, לרבות אלו שנקבעו במזכר ההבנות, וכ


