
 נייר חדרה בע"מ
 

 עדכון פרק א' )תיאור עסקי התאגיד( למידע שהובא בדוח התקופתי של החברה 
 31.3.11ליום   

 0391 -א לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 93פרטים לפי תקנה 
 

 "הון אנושי" 11עדכון לפרק ד' סעיף  .1

סמנכ"ל הכספים של החברה מר שאול הודיעה החברה על סיום כהונתו של  01.9.01 ביום

  .סמנכ"ל הכספים של החברהכ גדי קוניאמינויו של מר  ועל גליקסברג

הודיעה החברה על מינויו מר רפי פריאל כדירקטור חיצוני בחברה, בהתאם  41.9.01 ביום

, ועל סיום כהונתה של הדירקטורית החיצונית הגב' 41.9.01מיום  לאישור האסיפה הכללית

 . רוטברדעליזה 

לחלק ד' "פרטים נוספים על התאגיד" נספח ד' ו"הון אנושי"  11עדכון לפרק ד' סעיף  .2

 "תגמולים לנושאי משרה בכירה"

, היתר ביןשל בעלי המניות של החברה,  ומיוחדת שנתיתכללית  אסיפהב ואושר 91.1.01 ביום

אופציות  הענקתו , הסכם ניהול עם בעלת השליטה בחברה תיקון מדיניות התגמול של החברה

 החברה דירקטוריון"ר יו, לוקרהניתנות למימוש למניות רגילות של החברה למר יוחנן 

)מספר  91.1.01ולמנכ"ל החברה. לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה מיום 

 (.4101-10-159559אסמכתא: 

עדת התגמול ודירקטוריון החברה, בהתאמה, אימוץ של ו אישרו, 09.9.01 -ו 3.9.01 בימים

 של הקצאה אישרו וכן"(, 4101תוכנית אופציות לעובדים ונושאי משרה )"תוכנית האופציות 

"מניות -ו)"אופציות"  אחת כל"ח ש 1.10.נ ע רגילות למניות למימוש הניתנות אופציות

"ל מנכ, החברה דירקטוריון"ר ליו זה ובכלל, בחברה משרה לנושאי(, בהתאמה", רגילות

 החברה דירקטוריון"ר ליו האופציות הקצאת .בחברה נוספים משרה נושאי 3-ל וכן החברה

 .החברה של המניות בעליבאסיפת  גם 91.1.01ביום  לעיל, אושרה כאמור החברה"ל ולמנכ

 .09.9.01מיום של החברה מיידי ראו דיווח  נוספיםלפרטים 

 מניות 162,277ניתן אישור מנכ"ל הבורסה לרישום למסחר של  1.1.01בתוך כך, ביום 

 -9 ל ,החברה ל"מנכ , בלוך לעופר שתוקצינה (רשומות לא) אופציותה ממימוש שתנבענה

 .החברה דירקטוריון ר"יו, לוקר וליוחנן עניין בעלי יהיו ולא שאינם בחברה משרה נושאי

 "הליכים משפטיים" 22עדכון לפרק ד' סעיף  .3

-4100-10)אסמכתא:  4.5.00מיום מיידי בהמשך לדיווח הודיעה החברה כי  4.1.01ביום 

 -( בנוגע לבקשה לאישור תובענה ייצוגית כנגד חוגלה קימברלי בע"מ )"חוגלה091434

, בשל תקלת איכות נקודתית שאירעה בקו ייצור 13.3%"( חברה כלולה בשיעור של קימברלי

כי בית המשפט אישר כי התביעה  קימברלי -, דיווחה חוגלה4101בשלהי שנת החיתולים 

 תידון כתביעה ייצוגית. 

 

 



 "השקעות בחברות כלולות" 21עדכון לפרק ד' סעיף  .1

החברה בנוגע לתביעת המס בתורכיה של החברה התורכית של בהמשך לדיווחים קודמים 

"(KCTR"שבשליטת החברה הכלולה חוגלה קימברלי בע )"41.9.01ביום  מ, הודיעה החברה 

בבית המשפט בתורכיה )ושל הערכאה התחתונה  עליונהשל הערכאה ה ותהתקבלו החלטכי 

ערעורים בהמאשרת את החלטות הערכאה העליונה, על פי ההליך הקבוע לכך בדין התורכי( 

לאור דרישת רשויות  KCTRעל החלטות שנתקבלו על ידה ועוסקות בחבות המס של  וגשושה

 התקבלהו KCTRעמדת  נדחתה, האמורה העליונה הערכאה החלטות פי עלהמס התורכיות. 

חבות במס ערך מוסף של סכום  בגיןלדרישת תשלום  בנוגערשויות המס, הדרישה של 

מיליון דולר( נכון  01.1-מיליון לירות תורכיות )כ 99-המסתכם, בצירוף ריבית וקנסות, לכ

 פי על ההליכים במסגרת העליונה הערכאהבפני על ההחלטות  ערערה  KCTRח.למועד הדו

, כללה החברה הפרשה 4109בדצמבר  90הכספיים של החברה ליום  בדוחות. התורכי הדין

בהכרעה  KCTRבקשר עם הסכומים שנפסקו בתיקים אלו, וזאת לאור דחיית עמדתה של 

יה. לפיכך, החברה לא צפויה לבצע הקודמת של הערכאה העליונה של בית המשפט בתורכ

לפרטים נוספים ראו החלטות נשוא דוח זה. בגין הסכומים המפורטים בהפרשות נוספות 

דיווחה , המצורפים לדוח זה, וכן 90.9.4101לדוחות כספיים של החברה ליום  'א1ביאור 

 (.4101-10-141145)מספר אסמכתא:  41.9.01מיום המיידי של החברה 

 

 "תגמולים לנושאי משרה בכירהד' "פרטים נוספים על התאגיד" נספח ד' "עדכון לחלק  .1

, בהמשך לאישור ועדת התגמול של החברה, גמול שנתי אישר דירקטוריון החברה 3.9.01ביום 

לדירקטורים המכהנים בחברה ואשר יכהנו בדירקטוריון  4101וגמול השתתפות לשנת 

בגובה ה"סכום הקבוע" )גמול שנתי וגמול החברה מעת לעת, למעט דירקטורים חיצוניים, 

השתתפות( כהגדרתו בתקנות החברות )כללים בדבר גמול והוצאות לדירקטור חיצוני(, 

( לתקנות החברות 4א)0)להלן: "תקנות הגמול"(. האישור נעשה בהתאם לתקנה  4111-תש"ס

פים ראו לפרטים נוס )"תקנות ההקלות"(. 4111-)הקלות בעסקאות עם בעלי ענין(, תש"ס

 (.4101-10-113101)אסמכתא  01.9.01דיווח מיידי של החברה מיום 
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 דוח הדירקטוריון
 

מרץ  32דוח הדירקטוריון ליום את ( מתכבד להגיש בזה או "נייר חדרה" )"החברה" בע"מ נייר חדרהדירקטוריון 

או "התקופה  "ת הדוחתקופ") 1122מרץ עד  סוקר את השינויים העיקריים בפעילות החברה בחודשים ינוארה 1122

 .2791 -דיים(, התש"לי(. הדוח נערך בהתאם לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיהמדווחת"

 

 

 עסקי התאגידמצב תיאור U .א

1. Uאור החברהית 

אריזות  ומכירה של קבוצת נייר חדרה עוסקת באמצעות חברות הבת בייצור ומכירה של ניירות אריזה, ייצור

פסולת נייר ופלסטיק,  איסוף ועיבודוצרי צריכה ואריזות ייחודיות לתעשייה, פעילות קרטון גלי, אריזות למ

ייצור ושיווק ניירות כתיבה והדפסה ושיווק צרכי משרד. כמו כן מחזיקה החברה בחברה כלולה, העוסקת 

 מטבח.ול ביתמוצרי נייר ביתיים, מוצרי היגיינה, ומוצרים משלימים ל ,חיתולים חד פעמייםבייצור ובשיווק 

  אביב.-ניירות הערך של החברה נסחרים בבורסה לניירות ערך בתל

חברת נייר חדרה הינה חברה בת של חברת כלל תעשיות בע"מ. בעלת השליטה בכלל תעשיות בע"מ היא 

AI Diversified Holdings S.a.r.l  שהינה חברה פרטית אשר התאגדה בלוקסמבורג ונמצאת בשליטתו

 .ן בלווטניק)בעקיפין( של מר ל
 

 

2. Uכללי 
U  
  השוטפת הפעילותעיקרי 

2.1. U הסביבה העסקיתU 

הסתמן שיפור מתון בקצב הצמיחה בישראל. תחזית הצמיחה של בנק  1122ברבעון הראשון של שנת 

          על פי , 1122, לשנת . אומדן הצמיחה של הכלכלה העולמית3.2%עומדת על  1122ישראל לשנת 

 . 3.2%-כ עומד על  OECD -ה

, הכוללות גם תנודתיות בשערי תורכיהוב בארה"ב ,ההתפתחויות בשווקים העולמיים ובפרט בגוש האירו

ניירות ערך ובשערי החליפין משפיעות ועלולות להמשיך ולהשפיע על התוצאות העסקיות של החברה 

ת מימושם, על מצב וחברות מוחזקות שלה, על נזילותן, על שווי הונן העצמי, על שווי הנכסים שלהן ויכול

עסקיהן )ובכלל זה, הביקוש למוצרים של החברות המוחזקות של החברה(, על אמות המידה הפיננסיות 

שלהן, על דירוג האשראי שלהן, על יכולתן לחלק דיבידנדים, על יכולתן לגייס מימון לפעילותן השוטפת 

ותו ותנאיו של מימון מגופים ולפעילותן ארוכת הטווח ועל הקצאת המשאבים שלהן, כמו גם על זמינ

 .פיננסיים ומבנקים
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:)ביורו לטון( באירופה מגמת המחירים בשוק ניירות האריזה 
1

 

  
  

חלה עליה  1122שנת של ראשון הועד לרבעון  1121לראות כי החל מסוף שנת  ניתןבגרף המופיע מעלה 

 ירי מוצרי הקרפט ליינר )בתולי( באירופהמחלעומת זאת, במחירי המכירה של מוצרי הפלוטינג באירופה. 

. ירידת מחירי 1122שנת  רבעון הראשון שלועד ל 1123 מספטמבר החלבאופן מתון  ירדו )ובארה"ב(

מוצרי הקרפט ליינר )בתולי( משפיעה על מחירי הייבוא ובעקיפין על מחיר הקרפט הממוחזר שאותו מוכרת 

 החברה.

 

 

:ן(ו)בדולר לט באירופה והדפסה מגמת המחירים בשוק ניירות כתיבה
2

   
 

 

  
 

 ,םיבמונחים דולרי A4חלה התייצבות במחירי נייר  1121מסוף שנת ניתן לראות כי החל בגרף המופיע מעלה 

שער החליפין של הדולר לעומת השקל מכתיב בשנים האחרונות מחיר מכירה שקלי  ,. יחד עם זאתבאירופה

 .(1122)כפי שקרה גם ברבעון הראשון של שנת  ל מול הדולרבישראל נמוך יותר ככל שהשקל מתחזק א

 

                                                 
1

 המייצגים את מחירי אירופה גרמניהמחירי  RISI:מקור 
2

 (4A)טווח עליון של מחירי נייר  המייצגים את מחירי אירופה גרמניהמחירי  RISI:מקור 
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 השפעת הסביבה העסקית על פעילות החברה .2.2

 כללי

למול הסביבה העסקית העולמית המאתגרת, החברה ממשיכה ביישום תכנית התייעלות, הכוללת צמצום 

ות ומיקוד הוצאות כלליות, המשך התייעלות תפעולית לרוחב הקבוצה, צמצום היקפי ההשקעות השוטפ

 בפעילות מערך הרכש לצמצום הוצאות רכישת חומרי גלם. 

בנוסף לפעולות אלו, ממשיכה החברה בגיבוש צעדי התייעלות נוספים, לרבות, באיתור הזדמנויות עסקיות 

שיאפשרו האצת הצמיחה, שיפור הכושר התחרותי של החברה ושיפור הרווח בתחומי העסקים השונים בארץ 

 ובחו"ל. 

 

 שער חליפין ממוצע שינוי

 2.1%לעומת תיסוף של  7.9%-שער החליפין הממוצע של השקל ביחס לדולר תוסף בתקופה המדווחת בכ

  בתקופה המקבילה אשתקד.

 

 פעילות המגזרים

 ניירות אריזה

. מפעל חדש שנחנך בתקופת הדוח נשמרה גם 1123שבוצעה ברבעון האחרון של שנת עליית מחירים 

, החל בפעילות שנהב אריזה ממוחזריםניירות טון  211,111-צפוי לייצר כ ואשר KIPAS על ידי תורכיהב

ישראל. עם זאת, בו תורכיהבשל ניירות אריזה על המכירות ומחירי המכירה  בעתיד להשפיע שצפויההרצה 

 .1122ישמרו גם בשנת  1123רמת המחירים והביקושים של שנת  ,להערכת החברה

משפיעה באופן אך והיורו משפיעה לרעה על תמורת היצוא המתקבלת בשקלים התחזקות השקל מול הדולר 

 חיובי על תשלומים בגין תשומות כגון גז.

מסופקת לחברה מלוא כמות הגז הטבעי לה זכאית החברה ממאגר תמר. עובדה זו מקטינה  1123החל ממאי 

בדלקים חלופיים, בשימוש רך ומבטלת את הצוביחס לעלותו בתקופה המקבילה אשתקד את עלות הגז הטבעי 

הרבעון המקביל לעומת  1122ברבעון הראשון של שנת מקטין את עלויות האנרגיה של החברה שדבר 

 אשתקד. 

 

 מוצרי אריזה וקרטון

השפיעה על עוצמת גרמה לירידה בביקושים לאריזות קרטון,  אשר עונה חקלאית חלשה בהדרים ובפלפלים

הצליח  1122  שנמכרו. יחד עם זאת, במהלך הרבעון הראשון של שנתטון הקרהתחרות בענף ופגעה בכמויות 

 .גלי אשר קיזזה את הירידה במכירותהית מחיר בתחום הקרטון ילממש באופן חלקי על המגזר

 

 איסוף ועיבוד פסולת נייר

ת שונים פסולת קרטון ונייר עיתון, אשר מהווה את חומר הגלם העיקרי לייצור ניירות אריזה, נאספת ממקורו

 פסולת קרטון המכירה של חלה ירידה במחירי בתקופת הדוח. ומעובדת על ידה ברחבי ישראל על ידי אמניר

 אשתקד.  המקבילה התקופהלעומת  בעולם

 

 ניירות כתיבה והדפסה

ושינוי  טכנולוגיים ביקושים למוצרי הנייר בעולם כתוצאה משינוייםבצמצום המגמת  תנמשכ 1122בשנת 

שחיקת המחירים בשוק המקומי כתוצאה גם נמשכה  1122 של שנת ראשוןהרבעון ה. במהלך יתתפיסה צרכנ

מעודפי היצע בשוק העולמי, התחזקות הייבוא של נייר לבן מאירופה לישראל וכתוצאה מהתחזקות השקל 

רבעון מקביל ל המשיך להצטמצם בהשוואה( SPIהמרווח בין מחיר המכירה לעלות התאית ) .לעומת הדולר

 אשתקד. 

במהלך התקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה ירדו התשומות העיקריות של המגזר  יחד עם זאת, מחירי

 וכתוצאה מהיחלשות)בדומה למתואר במגזר ניירות האריזה(  נמוכה יותר עלות אנרגיהמ כתוצאהאשתקד, 

רבעון הבמהלך  2.7%של  מחירי התאית במונחים שקליים נשחקו בשיעור ממוצעגם . אל מול השקל הדולר

 מקביל אשתקד. הרבעון הלעומת  1122 של שנת ראשוןה
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 חוגלה

בהחרפת התחרות אשר גרמה לשחיקת  1122הראשון של שנת הסביבה העסקית של חוגלה התאפיינה ברבעון 

, חלה עליה במכירות הכמותיות בין היתר בקטגוריות החיתוליםבתקופת הדוח עם זאת, יחד מחירי המכירה. 

. במקביל, חוגלה שהובילהמבצעי מכירות מ כתוצאה ,מוצרי היגיינה לנשים ותחתונים למבוגרים ,נייר הטואלט

הוזלו עלויות הרכש המיובא וחומרי גלם אחרים אשר מחיריהם נקובים בדולר לאור ירידת שער הדולר 

 .7.9% -הממוצע בין התקופות המדווחות בשיעור של כ

 

 תחנת הכוח

 -)ובשמה הקודם מתקדמת כלל אנרגיההחברה מקיימת מו"מ מתקדם לגיבוש הסכם מפורט עם הדוח,  למועד

ובקידום הפרויקט אם כי אין כל וודאות לגבי הקמת תחנת הכוח החדשה או  הבבחינוממשיכה  (כללקום

-ה השלמת הפרויקט, אין כל ודאות כי החברה תעמוד בתנאי הרישיון המותנה ו/או כי הסכם ההבנות עם קבלן

EPC  יבשיל לכדי הסכם מחייב ו/או כי עלויות ההקמה תהיינה כפי שהוערך על ידי החברה. כמו כן, למועד

יאושר על ידי האורגנים המוסמכים של החברה )לרבות אישור  אנרגיה כללהדוח, אין וודאות כי ההסכם עם 

י יתקבלו האישורים "ש ו/או ככתו/או  אנרגיה כללהאסיפה הכללית של החברה ברוב מיוחד( ו/או 

הרגולטוריים הנדרשים ו/או כי הסכם כאמור יושלם. הגורמים העשויים להשפיע על האמור הינם, בין היתר, 

הזדמנויות עסקיות שיעמדו בפני החברה, שינויים אפשריים בתוכנית העבודה של החברה, אי קבלת אישורי 

ולטורים, שינויים ברגולציה החלה והשגתם האורגנים המתאימים בחברה, עמידתה של החברה באישורים רג

של אישורים רגולטוריים נוספים, תנאי השוק והכדאיות הכלכלית של הפרויקט וכן השגת מימוש לפרויקט 

בדצמבר  32לדוח התקופתי ליום  12)סגירה פיננסית( ו/או התממשות איזה מגורמי הסיכון המפורטים בסעיף 

 .1123 בדצמבר 32ים של החברה ליום ו' לדוחות הכספי23, וכן ביאור 1123
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 Uתוצאות הפעילות הסבר .ב

1. U הפעילות והרווחיותניתוח 

 תמצית תוצאות הפעילות של החברה )במיליוני ש"ח(:

סעיף מדוחות 

רווח והפסד 

 מאוחדים

1-412213 1-412214 
גידול 

 )קיטון(
 הערה

 (3.9%) 291.4 277.2 מכירות

אשתקד, אשר נבע בעיקרו  התקופה המקבילה במכירות מגזר ניירות כתיבה והדפסה לעומת הקיטון במכירות נובע בעיקרו מירידה

המייצרת  "2מכונה "של  נמוכה יותר יעילות תפעוליתקיטון זה נבע מ .הן בשוק המקומי והן בשווקי הייצואהכמות הנמכרת מקיטון 

מקיטון כמותי, בעיקר  טון במכירות מגזר מוצרי אריזה כתוצאהכמו כן, חל קי .בעיקר עקב עבודות בינוי במכונה כתיבה והדפסהניירות 

מיוחדות משולבות קרטון ועץ . פעילות אריזות במגזרעליית מחירי המכירה ב תשקוזז חלקי, ובפרט בהדרים ובפלפליםבתחום החקלאות 

בפעילות חברת הבת ביוני לא נכללו בתקופה המדווחת כתוצאה מהעברת השליטה  ,מיליוני ש"ח 9.1-שנכללו אשתקד בסך של כ

 .הייצוא יקומגידול במכירות בשו במכירות תחום ניירות אריזה כתוצאהמעליה  בחלקו קוזזבמכירות קיטון ה. אשתקד

 (7.7%) 217.4 211.2 עלות המכירות

מחירי התאית, . חמיליוני ש" 21.2-עלויות אנרגיה )גז, חשמל, מזוט וסולר( בסך של כבקיטון מהקיטון בעלות המכר נבע בעיקרו 

לעומת התקופה המקבילה  בממוצע במהלך התקופה המדווחת 2.7%-בשיעור של כירדו המהווה חומר גלם עיקרי בהליך ייצור הנייר, 

מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד תרם אף  1.7מיליוני ש"ח לעומת גידול של  24.2גידול במלאי תוצרת גמורה בסך של . אשתקד

לעומת  ,מיליוני ש"ח 11.7-בבתקופה המדווחת הסתכם ש ,בעלות המכר ,שכר העבודהות המכר. כמו כן, חל קיטון בהוא לקיטון בעל

בתקופה המקבילה אשתקד. הקיטון בשכר בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשתקד נבע בעיקרו מפרישת מיליוני ש"ח  11.1

ירידות אלו . 1123"ג בהתאם להסכם העבודה הקיבוצי שנחתם בשלהי שנת עובדים לפנסיה מוקדמת וכן מביטול תשלום משכורת י

לאור  "חיצוניים"גידול ברכישות מגזר מוצרי אריזה מ :כגון 1123כתוצאה מהשביתה בשלהי שנת בעלות חומרי גלם  קוזזו בעלייה

 ח בנייר קנוי במגזר ניירות כתיבה והדפסה.מיליוני ש" 22.1-העדר אספקת נייר חום על ידי מגזר ניירות אריזה וכן מגידול בסך של כ

הוצאות הנהלה 

 וכלליות
23.7 22.2 (1.3%) 

 מיליוני ש"ח 2.2בסך של שכירות  הכנסותמהתאמת פעמית -הכנסה חדבנטרול בתקופה המקבילה אשתקד  הוצאות הנהלה וכלליות

, מיליוני ש"ח 1.3-כפעמיות בסך של -שפעות חדבהוצאות הנהלה וכלליות בנטרול ההקיטון מיליוני ש"ח.  27.4הסתכמו לסך של 

  .מליוני ש"ח 1.1-בסך של כדה שכר העבוב כתוצאה מקיטון ביו היתרנבע  אשתקדהתקופה המקבילה לעומת 

כתוצאה מהורדות שכר שבוצעו בחוזים  נבע בעיקרו תקופה המקבילה אשתקדלבהשוואה בתקופה המדווחת בעלות השכר הקיטון 

בתקופה תשלום משכורת י"ג, אשר לא שולמה  וכן כתוצאה מביטולמביטול הפרשות לתשלומי מענקים,  ,1123 האישיים בסוף שנת

 כחלק ממהלכי ההתייעלות בהם נקטה החברה.המדווחת 

הוצאות )הכנסות( 

 אחרות
(2.3) 7.7 294.1% 

שערוך אופציות מכר למכירת מוני ש"ח וכן מילי 2.9בסך של  בתקופת הדוחממכירת נכס נדל"ן  בתקופה המדווחת נבעו הכנסות אחרות

כתוצאה מליוני ש"ח  7.7-נרשמה הוצאה בסך של כ בתקופה המקבילה אשתקד .מיליוני ש"ח 1.2-כבסך של  "(טריוול)"חברה כלולה 

 מסגירת אתר ייצור של חברה בת בכרמיאל.
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סעיף מדוחות 

רווח והפסד 

 מאוחדים

1-412213 1-412214 
גידול 

 )קיטון(
 הערה

 17.3% 22.1 24.3 הוצאות מימון
שחיקת יתרות מט"ח מהכנסה בגין אשתקד נבע בעיקרו התקופה המקבילה וני ש"ח לעומת מילי 3.9-בהוצאות המימון בסך של כהגידול 

 . מיליוני ש"ח שנרשמה בתקופה המקבילה אשתקד 3-בסך של כ

הכנסות מיסים על 

 הכנסה
(1.1) (7.9) (99.3%) 

-קטנו מ מיליוני ש"ח 1.2-של כבסך  בתקופת הדוח ממכירת נכס נדל"ןפעמיות כתוצאה -הכנסות המיסים, בנטרול הוצאות מיסים חד

 3.2-, בסך של כומהכנסות מיסים נדחים בהפסד לפני מסמקיטון כתוצאה נבע בעיקרו הקיטון מיליוני ש"ח.  1.1-מיליוני ש"ח ל 7.9

 . אשתקד בתקופה המקבילה שנרשמו וב בגין מחילת חמיליוני ש"ח, 

החברה  חלק

ברווחי חברה 

 כלולה

9.2 22.7 (37.9%) 
בגין הפרשה  שנרשמו הוצאותמעדכון בחלק החברה ברווחי חברות כלולות בהשוואה לתקופה המקבילה אשתקד, נובע בעיקרו הקיטון 

 .מיליוני ש"ח 3.2-, בסך של כKCTR-נוספת בכנגד חשיפת מס 

 (41.1%) 2.7 1.3 רווח נקי

נקי בנטרול הכנסות רווח מיליוני ש"ח לעומת  1.2-כהסתכם ב המדווחתתקופה בהרווח הנקי בנטרול הכנסות והוצאות חד פעמיות 

 אשתקד.בתקופה המקבילה מיליוני ש"ח  2.1-והוצאות חד פעמיות בסך של כ

בחלק מקיטון נבע בעיקרו אף הגידול ברווח התפעולי מפעילות שוטפת, -על המיוחס לבעלי המניות של החברה נקיהרווח הקיטון ב

בהכנסות ומקיטון מיליוני ש"ח  3.9-, בסך של כבהוצאות המימוןמגידול ליוני ש"ח מ 2.2-בסך של כהחברה ברווחי חברה כלולה 

 .אשתקדהתקופה המקבילה לעומת  מיליוני ש"ח 9.2-המיסים בסך של כ
 
 

 .אשתקדהמקבילה בתקופה  למניה ש"ח  1.17של בסיסי  רווחש"ח למניה לעומת  1.11-בבתקופה המדווחת  הבסיסי למניה הסתכם הרווח

 .אשתקדהמקבילה בתקופה ש"ח למניה   1.17 של רווח מדולללעומת  למניהש"ח  1.11-ב בתקופה המדווחתהמדולל למניה הסתכם  חהרוו
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2. Uניתוח מצבה הכספי של החברה 

 :)במיליוני ש"ח( תמצית הדוחות המאוחדים על המצב הכספי

סעיף מהדוחות 

המאוחדים על 

 המצב הכספי

41.4.13 41.4.14 
ל גידו

 )קיטון(
 הערה

ושווי  מזומנים

 מזומנים
189.3 293.1 7.2% 

 אשתקד ומהרחבתה במהלךבחודש יוני  1מכספים שגויסו מהנפקת אג"ח סדרה  ויתרת המזומנים ושווי מזומנים נובע בעיקרגידול ב

 .בין התקופות המדווחותשבוצעו   הלוואותפירעונות של סדרות אגרות החוב ושל ות פירעונב קוזז בעיקרזה ינואר השנה. גידול  חודש

 (1.9%) 791.7 733.7 לקוחות
 במגזר מוצרי אריזה וקרטוןבמכירות מירידה והן ירידה בעיקר מקיטון במכירות מגזר ניירות כתיבה והדפסה  בסעיף הלקוחות חלה

 . , כאמור לעילממכירת השליטה בפעילות תחום אריזות מיוחדות משולבות קרטון ועץו

רות חייבים וית

 חובה
91.1 43.1 (23.1%) 

מיליוני ש"ח בגין אירוע  27.1-מקיטון בהכנסות לקבל בסך של כשנבעה בעיקרה כתוצאה ירידה חלה  בסעיף חייבים ויתרות חובה

 .מיליוני ש"ח 3.1-קוזז מגידול בחו"ז חברה כלולה בסך של כהנ"ל  קיטוןההצפה שנרשמו בתקופה המקבילה אשתקד. 

 2.3% 193.2 199.1 מלאי

במלאי מיליוני ש"ח  3.3-בסך של כומגידול  ,מיליוני ש"ח 27.1 -בסך של כאמניר מלאי ב מגידול בעיקר תנובעבסעיף המלאי עליה ה

מקיטון במלאי ומיליוני ש"ח  4.3-במלאי תאית בסך של כ מקיטוןקוזז כתוצאה במלאי  גידולה קנויים. הדפסהשל ניירות תוצרת גמורה 

 .מיליוני ש"ח 7.7-בסך של כ דימגזר הציוד המשר

זכאים ויתרות 

 זכות
217.7 213.2 (21.9%) 

מיליוני ש"ח  21.2-מקיטון בחו"ז שכר עובדים בסך של ככתוצאה  קיטון אשר נבע בעיקרבסעיף זכאים ויתרות זכות אחרים חל 

 .1123כתוצאה מביטול תשלום משכורת י"ג בהתאם להסכם הקיבוצי שנחתם בשלהי שנת 

 
 

 קעות בנכסים קבועיםהש .4

השקעות באיכות הסביבה בעיקר כללו  השנה, ההשקעות בתקופה המקבילה אשתקד ש"ח מיליוני 29.9ש"ח לעומת  מיליוני 11.7-בכ בתקופה המדווחת ההשקעות בנכסים קבועים הסתכמו

 . השקעות שוטפות בחידוש ציוד, באמצעי השינוע ובתחזוקת המבנים באתר חדרהו)בטיפול בשפכים( 
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משערוך אופציית  המיליוני ש"ח שנבע 1.2-בסך של כבתקופה המדווחת  חד פעמית  הבנטרול הכנס .2.2

, הוצאה)ש"ח  נימיליו 2.2-בסך של כ תופעמי-חד ותהכנסולעומת נטרול עלויות מכר על חברה כלולה, 

( שנבעו מסגירת פעילות אתר ייצור בכרמיאל והתאמת הכנסות שכירות בתקופה המקבילה נטו

יליוני ש"ח מ 2.1-פעמיים בתקופה המדווחת בסך של כ-הסתכם הרווח התפעולי בנטרול חד ,אשתקד

. אשתקדבתקופה המקבילה מילוני ש"ח  2.1-פעמיים בסך של כ-לעומת רווח תפעולי בנטרול חד

חומרי גלם ומרכישה מוגברת של  מירידה בהיקפי הפעילות כאמור לעילברווח נבע בעיקרו  הקיטון

 טריוולחברת הבת של הפעילות  ע"י הוצאת. קיטון זה קוזז החברההשביתה באתר מכתוצאה  יםמיובא

 .כתוצאה מהעברת השליטה בה

 

 :)במיליוני ש"ח( פסולת ניירועיבוד איסוף  .4

 הערות גידול )קיטון( 2214 2213 סעיף מדוחות רווח והפסד מאוחדים

 3.1 (7.3%) 41.4 91.7 מכירות

 3.1 (27.7%) 1.1 2.1 רווח תפעולי
 

 מגזרצרכי  לאורהירידה במחזור המכירות, נובעת הן מירידה במחיר המכירה והן מירידה כמותית  .4.1

 . שהוביל לקיטון בביקוש לפסולת נייר ,כאמור לעיל ניירות אריזה

בעיקרה מירידה  נבעההירידה ברווח התפעולי בתקופה המדווחת, לעומת התקופה המקבילה אשתקד,  .4.2

לעומת התקופה  בתקופה המדווחת "נטול עץנייר "באיסוף פסולת במכירות כאמור לעיל ומירידה 

 .ומביטול תשלום משכורת י"ג התייעלות בעלויות השכרמ כתוצאה קוזז קיטון זה .המקבילה אשתקד

 

 :)במיליוני ש"ח( ניירות כתיבה והדפסה - נייר חדרה .3

 הערות גידול )קיטון( 2214 2213 סעיף מדוחות רווח והפסד 

 2.2 (21.4%) 271.3 231.4  מכירות

 2.1 (71.7%) (1.2) (21.1) הפסד תפעולי
 

תפוקה נמוכה מהקיטון במכירות בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשתקד נבע בעיקרו  .3.1

" שמייצרת את נייר הכתיבה וההדפסה כתוצאה מהליך בינוי שבוצע במכונה בסוף 2של "מכונה יחסית 

ומתקופת  1123ור במכונה לתקופה ארוכה כתוצאה מהשביתה בסוף וכן מעצירת פעילות הייצ 1123

שחיקה במחירי המכירה בשוק  חלה ,. בנוסףשנמשכה לתוך הרבעון הראשון של תקופת הדוחהרצה ה

מירידת שער ( אשר נבעה בעיקרה )במונחים שקליים 1.2%-המקומי ובשוק הייצוא בשיעור של כ

 החליפין של הדולר. 

ולי בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשתקד נבע בחלקו מקיטון הגידול בהפסד התפע .3.2

 ,בחוסר יעילות יחסי ", עבדה2"מכונה  בתקופה המדווחת,במחזור המכירות כאמור לעיל. בנוסף 

כתוצאה מאספקת מלוא כמות הגז, האנרגיה  בעלותירידה ב קוזז  בהפסד התפעוליגידול ה כאמור לעיל.

 וכן צעדי התייעלות בתחום השכרמ ,ש"ח מיליוני 1.7-בסך של כ אשתקד לעומת התקופה המקבילה

)במונחים  2.7%-ב קרי ונסחר בדולר ארה"ב( אשר ירדובמחירי התאית )המהווה חומר גלם עי ירידהמ

 .לעומת הרבעון המקביל אשתקדשקליים( 

 

 :)במיליוני ש"ח( צרכי משרדשיווק  –גרפיטי  .5

 הערות גידול )קיטון( 2214 2213 םסעיף מדוחות רווח והפסד מאוחדי

 7.2 2.4% 24.1 71.7 מכירות

 7.1 211.7% (1.4) 1.7 תפעולי (הפסדרוח )
 

הגידול במכירות בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשתקד נבע בעיקרו מעיתוי חג הפסח  .5.1

עיתוי חג  אז הביא ,אשתקדתקופה המקבילה ב לעומת חודש מרץ 1122 שנת שחל ברבעון השני של

 .אשתקדהמקביל ימי מכירה ברבעון  להקטנתהפסח 
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משיפור הרווחיות , כאמור לעיל גידול במכירותמ המעבר לרווח תפעולי בתקופה המדווחת נבע בעיקרו .5.2

צמצום כוח אדם . תרמה אף היא להוזלת עלויות הרכששר החליפין שע תירידמכתוצאה  הגולמית

 .תפעולי למעבר לרווחותרם לחיסכון בעלויות השכר  הואהוביל אף 

 

 :)במיליוני ש"ח( קימברלי-חוגלה .6

 קימברלי ישראל-חוגלה .6.1

 הערות גידול )קיטון( 2214 2213 סעיף מדוחות רווח והפסד 

 1.2.2 1.2% 312.7 317.4 מכירות

 1.2.1 1.1% 31.1 31.4 רווח תפעולי

 1.2.3 (1.3%) 23.3 23.1 נקיחלק החברה ברווח 

 

נבע מגידול כמותי במכירות, בין היתר בקטגוריות החיתולים, נייר הטואלט ומוצרי  בהכנסות גידולה .6.1.1

על ידי ירידה במחירי המכירה, כתוצאה מהחרפת  ובחלק קוזז אשר היגיינה לנשים ולמבוגרים; גידול

, פעלה חוגלה 1122. במהלך הרבעון הראשון של שנת 1122התחרות ברבעון הראשון של שנת 

 .ביל של מותגיה, באמצעות פעילות שיווקית ומבצעי מכירותלשימור המעמד המו

נבע בעיקרו מגידול במכירות כאמור לעיל וכן כתוצאה מחיסכון בעלויות הגידול ברווח התפעולי  .6.1.2

ומהוזלת מהוזלת עלויות הרכש המיובא וחומרי גלם אחרים אשר מחיריהם נקובים בדולר  ,ההפצה

 עלויות אנרגיה. 

 אשר קוזז מקיטון ,מיליוני ש"ח 1.2-כ הוצאות המימון בסך שלב ידולגמ הושפערווח הנקי ה .6.1.4

 .אשתקדהתקופה המקבילה לעומת  מיליוני ש"ח 2.7-בהוצאות המיסים בסך של כ

 

6.2. KCTR  )במיליוני ש"ח(: 

 הערות גידול )קיטון( 2214 2213 סעיף מדוחות רווח והפסד 

 1.1.2 (9.9%) 213.1 77.3 מכירות

 1.1.1 212.7% 1.2 7.7 תפעולי רווח

 1.1.3 (122.4%) (2.9) (7.3) נקיההפסד בחלק החברה 
 

הקיטון במכירות נבע בעיקרו כתוצאה מירידה במחירי המכירה לאור התחרות הגוברת בשוק  .6.2.1

)תחום התינוקות והילדים(, ובתחום  BCC-התורכי, מקיטון כמותי במכירות לשוק המקומי בתחומי ה

אשר הובילה לשחיקה של  התורכיתהלירה לעומת  צאה מתיסוף השקלכתווכן  ההיגיינה הנשית ,

 המכירות במונחים שקליים.

עם יוניליוור שבמסגרתו מבצעת יוניליוור את  KCTRהסכם שיתוף הפעולה האסטרטגי של 

ממשיכה  KCTRלמעט ברשתות השיווק בה ) בתורכיה המכירה, ההפצה והגביה בפריסה ארצית

נתח תוך גידול ב בסיס הלקוחות של בהיבט של  בתקופה המדווחת התרחבל, ממשיך (למכור עצמאית

 . KOTEXו Huggiesוהמשך התעצמות מעמד המותגים השוק 

הסתכם , (בגין קיזוז שכ"ט לעורכי הדין)פעמיות בתקופה המדווחת -בנטרול הכנסות משפטיות חד .6.2.2

מת רווח תפעולי מפעילות מיליוני ש"ח, לעו 2.7הרווח התפעולי מפעילות עסקית שוטפת בסך של 

התפעולי בניטרול  ברווח. הקיטון ש"ח בתקופה המקבילה אשתקדמיליוני  1.2-שוטפת בסך של כ

 פעמיים, נבע בעיקרו מקיטון במכירות כאמור לעיל ומהתייקרות עלויות חומרי הגלם.-חדאירועים 

מהפסד כתוצאה  חתבתקופה המדוופעמיות שנרשמו -ת מיסים חדוצאובה בניטרול חלקה של החברה .6.2.4

, הסתכם חלק החברה בהפסד בסך בתיקי המע"מ במהלך הרבעון הראשון השנה בערכאה העליונה

 . תקופה המקבילה אשתקדבדומה לחלק החברה בהפסד במיליוני ש"ח,  2.7של 

בדבר פרטים בנוגע לדרישת רשויות המס התורכית וההפרשה החד פעמית שנרשמה בגינה ראה 

 .1122 במרץ 32הכספיים המאוחדים ליום ' לדוחות א2ביאור 

י' לדוחות 23ראה ביאור  KCTRלצורך הבטחת תשלום תביעות המס כנגד חוגלה בדבר ערבות 

 .1123בדצמבר  32הכספיים ליום 
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 ניהולם כיחשיפה לסיכוני שוק ודר .ה

 כללי .1

החליפין החברה נוהגת לקיים דיונים תקופתיים בנושאי סיכוני השוק וחשיפות לשינויים בשערי 

ובשיעורי הריבית בהשתתפות הגורמים הרלוונטיים ולקבל החלטות בנושא. האחראי על ביצוע מדיניות 

 .כספים של הקבוצהה, סמנכ"ל גדי קוניא ניהול סיכוני השוק בחברה הוא
 

 סיכוני השוק אליהם חשופה החברה .2

 תיאור סיכוני השוק

ים בשיעורי ימכשירים פיננסיים המושפעים משינוסיכוני השוק משקפים את הסיכון של השינויים בשווי 

 ריבית, מדד מחירים לצרכן ושערי מטבע חוץ.

 סיכוני שער חליפין

ממכירותיה של החברה נקובות בדולר בעוד שחלק ניכר מהוצאותיה והתחייבויותיה הינן שקליות  חלק

זו כוללת חשיפה ועל כן לחברה חשיפה לשינויים בשער החליפין של השקל לעומת הדולר. חשיפה 

כלכלית )בגין עודף תקבולים על תשלומים במט"ח או בהצמדה לו( וחשיפה חשבונאית )בגין עודף נכסים 

 פני התחייבויות במט"ח(. צמודי דולר על

יצוין כי ברמה המצרפית הכוללת חברות  החברה בוחנת מעת לעת את הצורך בהגנות בגין חשיפות אלו.

 צמת.כלולות החשיפה המטבעית מצומ

 סיכוני מדד המחירים לצרכן

ולהלוואות  אגרות החוב שהחברה הנפיקה המשפיעים עלים במדד המחירים לצרכן יה לשינוהחברה חשופ

 ש"ח.  מיליוני 227.1-כ סך כולל שלב, וכן ליתרות צמודות מדד נטו לז"א

תתקשר החברה  לסגירת החשיפה ובמידה ויהיו סביריםההגנות באופן שוטף אחר מחירי  עוקבתהחברה 

 .על פי הצורךבעסקאות הגנה 

 סיכוני אשראי

רוב מכירות הקבוצה נעשות בישראל למספר רב של לקוחות, ולכן החשיפה לסיכוני אשראי בקשר עם 

הלקוחות הינה בדרך כלל מוגבלת. הקבוצה בוחנת באופן שוטף, באמצעות ועדות אשראי הפועלות 

, וכן עושה ת האשראי והביטחונות הנדרשים בהתאם לענייןבחברות השונות, את טיב הלקוחות, מגבלו

 .הצורך על פישימוש בשירותי ביטוח אשראי בחלק מחברות הקבוצה 

, וכן על הסיכונים ליום הדוחהערכת הדוחות הכספיים כוללים הפרשות לחובות מסופקים המבוססות על 

 .םנהלי החברה בקשר עם הפרשות לחובות מסופקים בעת פיגורים בתשלו
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 :4.13.41 ליום טבלאות מבחני רגישות למכשירים רגישים בהתאם לשינויים בגורמי השוק

 

 רגישות לשערי ריבית

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

41.4.13 

 רווח )הפסד( מהשינויים

 עליה בריבית 

10% 

 עליה בריבית

5% 

 ריביתבירידה 

5% 

 ריביתירידה ב

10% 
ש"חבאלפי   

 (232) (11) (233,721) 11 232 3סדרה  -אג"ח 

 (211) (73) (43,191) 73 217 2 סדרה -אג"ח 

 (1,222) (2,114) (271,121) 2,112 1,213 7 סדרה -אג"ח 

 (4,114) (3,713) (191,147) 3,443 9,147 1סדרה  -אג"ח 

 (372) (297) (71,127) 292 321 ריבית קבועה -הלוואה ב' 

 (231) (17) (39,373) 17 217 כרמל פרנקל ומונדי -הלוואה ג' 

 21,713 7,317 (1,039,559) (7,371) (21,419) 
 

 ותהשווי ההוגן של ההלוואות מבוסס על חישוב הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים לפי שיעור הריבית המקובל להלוואות בעל

 (.2.1% – 1122מאפיינים דומים )שנת 

 .1123בדצמבר  32השנתיים ליום  לדוחות הכספיים 7ראה ביאור  -והלוואותלגבי תנאי האג"ח 
 

 מדד מחירים לצרכןרגישות ל

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
שווי הוגן 

 41.4.13 ליום

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 במדדעליה 

2% 

 במדדעליה 

1% 

 במדדירידה 

1% 

 במדד ירידה

2% 

ש"חבאלפי   

 1,192 2,337 (233,721) (2,337) (1,192) 3אג"ח 

 (13) (21) 2,212 21 13 חייבים אחרים

 (32) (21) 2,791 21 32 נכסים אחרים

 41 21 (2,122) (21) (41) זכאים אחרים

 4 2 (371) (2) (4) הלוואות צמודות

 2,525 1,451 (145,221) (1,451) (2,525) סה"כ

 
 

 שער היורול רגישות

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
שווי הוגן 

 41.4.13 ליום

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 ביורועליה 

12% 

 ביורועליה 

5% 

 ביורוירידה 

5% 

 ביורו ירידה

12% 

ש"חבאלפי   

(24) 771 24 77 מזומנים ושווי מזומנים  (77)  

(327) 1,791 327 174 חייבים ויתרות חובה  (174)  

 2,239 1,117 (22,391) (1,117) (2,239) זכאים ויתרות זכות

 4,433 1,652 (44,333) (1,652) (4,433) סה"כ
 

 
 

 רגישות לשער הדולר

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
שווי הוגן 

 41.4.13 ליום

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 עליה בדולר

10% 

 עליה בדולר

5% 

 ירידה בדולר

5% 

 בדולר ירידה

10% 
ש"חבאלפי   

(774) 27,771 774 2,777 מזומנים ושווי מזומנים  (2,777)  

(2,911) 37,311 2,911 3,733 חייבים ויתרות חובה  (3,733)  

 1,199 3,237 (11,993) (3,237) (1,199) זכאים ויתרות זכות

 179 227 (1,797) (227) (179) הלוואות מאחרים

 1,236 523 (12,352) (523) (1,236) "כסה

 .לזמן קצר חובות לקוחותמ מורכב בעיקרוחייבים ויתרות חובה סעיף 
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 דוח בסיסי הצמדה 

 :32.3.22 להלן סעיפי המאזן לפי בסיסי הצמדה ליום

  

 חברות כלולות

קימברלי באמצעות חברה בת -, שבה פועלת חוגלהתורכיהנייר חדרה חשופה לסיכונים שונים הקשורים בפעילות ב

ת גבוה ולשיעורי אינפלציה גבוהים, שאפיינו את הכלכלה התורכית . סיכונים אלה נובעים מחשש לפיחוKCTRשלה, 

 .KCTRולפגוע בפעילות של עלולים לחזור ולמרות היציבות היחסית בשנים האחרונות, בשנים עברו, 

 32הכספיים ליום  חותלדוא' 2כמפורט בביאור  KCTR -ב מהותיים כמו כן נייר חדרה חשופה לנושאים מיסויים

  .1122מרץ ב
 

 תייחסות לתחזיותה .ו

המבוססות על ציפיות והערכות שהינן מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך דוח זה כולל תחזיות שונות 

בהווה של הדירקטוריון לגבי פעילות הקבוצה וסביבתה העסקית. החברה אינה מתחייבת כי התוצאות והפעילות 

נות באופן משמעותי מאלו החזויות כיום, בשל גורמים אשר עלולים בעתיד יהיו בהתאם לתחזיות ויתכן כי תהיינה שו

להשתנות בעתיד כמו שינויים בעלויות, בתנאי השוק, אי הצלחה להשיג יעדים חזויים והתייעלות מתוכננת וגורמים 

אחרים שהינם מחוץ לשליטת החברה. החברה אינה לוקחת על עצמה התחייבות לעדכן באופן פומבי את התחזיות 

 מורות, בין אם העדכון נובע ממידע חדש, אירועים בעתיד או מסיבה אחרת. הא
 

 ש"ח מיליוניב
ללא 

 הצמדה

בהצמדה 

 למדד

במט"ח או 

 בהצמדה לו

 )בעיקר $(

 צמוד יורו

פריטים 

לא 

 כספיים

 סה"כ

UנכסיםU       

 247.3  2.1 11.1  214.3 מזומנים ושווי מזומנים

 111.7 21.2 9.1 37.9 2.1 721.7 חייבים ויתרות חובה 

 191.7 191.7     מלאי

 17.1 17.1     נכס מוחזק למכירה

 213.4 213.4     השקעות בחברות כלולות

 22.1 22.1     מסי הכנסה נדחים

 2,114.3 2,114.3     נטו –רכוש קבוע 

 11.4 11.4     נדל"ן להשקעה

 23.7 23.7     ייםנכסים בלתי מוחש

 1.1 1.1     נכסים פיננסיים זמינים למכירה

 2.2 1.2   2.1 1.9 רכוש אחר

 1.1     1.1 נכסים בגין הטבות לעובדים

 2.723,1 2,914.7 4.1 77.9 1.4 2.924 סה"כ נכסים

UהתחייבויותU       

 121.7     121.7 לזמן קצר אשראי מתאגידים בנקאיים

 217.2 1.2 22.2 11.9 2.1 321.7 זכותזכאים ויתרות 

 1.1 1.1     התחייבויות מיסים שוטפים

 21.2 21.2     מסי הכנסה נדחים

 212.7   3.1 1.2 212.7 הלוואות זמן ארוך

 419.1    224.1 927.1 כולל חלויות שוטפות-איגרות חוב

 3.1     3.1 אחרות לזמן ארוךהתחייבויות 

 49.3 49.3     ת לעובדיםהתחייבויות בגין הטבו

 922.1 922.1     הון, קרנות ועודפים

 2.723,1 471.2 22.2 17.9 211.2 7.233,2 סה"כ התחייבויות והון

 - 858.3 (44.3) (12.2) (119.6) (515.3) 41.24.13-עודף נכסים כספיים )התחייבויות כספיות( ל

 - 889.2 (24.2) (38.1) (122.5) (695.2) 41.12.14-עודף נכסים כספיים )התחייבויות כספיות( ל



 

 14 

 היבטי ממשל תאגידי .ז

 דירקטורים בלתי תלויים .1

 החברה בחרה לא לאמץ בתקנונה הוראה בדבר שיעור הדירקטורים הבלתי תלויים. 

 חות הכספייםפירוט התהליכים שננקטו על ידי הגורמים המופקדים על בקרת העל בחברה, טרם אישור הדו .2

, הסמיך דירקטוריון החברה את ועדת הביקורת לשמש גם כוועדה לבחינת הדוחות 1122בפברואר  4ביום  .2

אחראית מטעמו לפקח על שלמות הדוחות הכספיים ועל ה הכספיים והוחלט כי היא תיקרא ועדת מאזן וביקורת

 הדיון בהם קודם לאישור.בפניו בקשר עם אישור הדוחות הכספיים ו עבודת רואי החשבון ולהמליץ

 חברי הועדה הינם כמפורט להלן: .1

 שם
  1דח"צ 

 לתי תלויב

בעל מומחיות חשבונאית ופיננסית 

 1יכולת לקרוא דוחות כספיים
 כישורים, השכלה ונסיון

נתן האם 

 הצהרה

 דח"צ עתליה ארד
בעלת יכולת לקרוא ולהבין דוחות 

 כספיים

אה השכלתה וכן נסיונה המקצועי והתעסוקתי )ר

 (.1123' בדוח התקופתי לשנת ופרק ד' נספח 
 
 

 מיומנות חשבונאית ופיננסית תבעל דח"צ רפי פריאל

 INSEADבי"ס בינלאומי למנהל עסקים  מוסמך

הנדסת תעשייה וניהול,  בוגרצרפת וכן פונטינבלו 

לית של ככיו"ר ההנהלה הכל מכהןה. הטכניון חיפ

 כיהןו קיבוץ נצר סירני וקיבוץ עין השלושה,

"ר מועצת המנהלים מפעל "שגיב" וכן כמנכ"ל כיו

 .מפעלי שער הנגב 

 
 

 בעל מיומנות חשבונאית ופיננסית  חיים-עמוס מר
השכלתו וכן נסיונו המקצועי והתעסוקתי )ראה 

 (.1123' בדוח התקופתי לשנת ופרק ד' נספח 
 
 

 כיו"ר הועדה משמשת הגב' עתליה ארד. 

שנת ל לרבעון הראשון ה ועדת מאזן וביקורת לדיון בדוחות הכספיים של החברההתכנס 1122 במאי 27 ביום .3

 )"הדוחות הכספיים"( ולצורך גיבוש המלצותיה לדירקטוריון החברה. 1122

 נושאי המשרה, בעלי העניין בני משפחתם ו/או מי מטעמם שנכחו בישיבת הועדה האמורה הינם:  .2

       , חשב –יועצת משפטית, שמואל מולד  –כספים , יעל נבו הסמנכ"ל  – גדי קוניאמנכ"ל,  –עופר בלוך 

 .בכלל תעשיות בע"מסמנכ"ל חשב  –עזרא-יהודה בןו בכלל תעשיות בע"ממימון סמנכ"ל  –גונן ביבר 

המבקר השתתף אף הוא בישיבה זו והוא סקר את הליך הסקירה שבוצע על ידו בקשר  רואה החשבוןיצוין כי  .7

 עם הדוחות הכספיים.

מהלך הישיבה בחנה הועדה את הסוגיות המהותיות בדוחות הכספיים, את ההערכות המהותיות והאומדנים ב .1

הקריטיים שיושמו בדוחות הכספיים, את סבירות הנתונים, את המדיניות החשבונאית שיושמה ושינויים שחלו 

 בה ואת יישום עקרון הגילוי הנאות בדוחות הכספיים ובמידע הנלווה לו.

בחנה היבטים שונים של בקרה וניהול סיכונים המשתקפים בדוחות הכספיים )כדוגמת הדיווח על  הועדה גם

 .סיכונים פיננסיים(
 

בסיום הדיון בנתונים שהוצגו גיבשה הועדה את המלצותיה לדירקטוריון החברה בנוגע לאישור הדוחות 

 .הכספיים
 

י המועד שהיה קבוע לדיון ואישור הדוחות לפנ ימים 9הדירקטוריון חברי ההמלצות האמורות הועברו אל  .9

 .הכספיים

דירקטוריון החברה בדעה כי המלצות הועדה הועברו לידו זמן סביר, לפני הדיון בדירקטוריון וזאת בהתחשב  .4

 וביקורת דירקטוריון החברה קיבל את המלצות ועדת מאזן בהיקף ומורכבות הנושאים המפורטים בהמלצות.

 לאישור הדוחות הכספיים.
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 הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד .ח

 תום תקופת הדיווחאירועים לאחר  .1

 .1122במרץ  32בדוחות הכספיים ליום  21ראה ביאור  תום תקופת הדיווחבדבר פרטים על אירועים לאחר 

 

 גילוי ייעודי למחזיקי אגרות חוב  .ט

 .1123שנת לדוח התקופתי ל 29סעיף ראה בדבר פרטים על דירוג האג"ח 

 מקורות המימון .1

    ופירוט בטבלה שלהלן.  " לעיל,התחייבויות פיננסיות" 2אה סעיף בר
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 המשך - גילוי ייעודי למחזיקי אגרות חוב .ט

 

 אגרות חוב למוסדיים ולציבור .1
 

 סדרה

מועד 

 הנפקה

שם 

חברה 

 מדרגת

דירוג 

 בהנפקה 

התאגיד דירוג 

 למועד הדוח

סך שווי נקוב 

 במועד הנפקה

סוג 

 יתריב

ריבית 

 נקובה

רישום 

למסחר 

בבורסה 

 מועדי תשלום ריבית )כן1לא(

ע.נ. 

נומינלי 

 םליו

41.4.13 

ערך בספרים 

של יתרות 

 האג"ח ליום

41.4.13 

ערך 

בספרים של 

ריבית 

 לשלם ליום

41.4.13 

 הוגןשווי 

 ליום

41.4.13 

סדרה 

 מהותית

  ש"ח מיליוניב

סדרה 

4 
 כן 2.17% קבועה A+ A/Negative 249,711,111 מעלות 9.1114

 ריבית שנתית

 ביולי 21ביום 

 1117-1124בשנים 

 כן 233.7 2.1 224.3 212.1

סדרה 

3 

9-

4.1114 
 כן 9.27% קבועה A+ A/Negative 137,779,111 מעלות

 שנתיתחצי ריבית 

 21-בינואר ו 21ביום 

-1117בשנים  ביולי

1127 

 כן 43.3 2.3 94.7 94.7

סדרה 

5 

7.1121  ,

9.1122 ,

1.1121 

21.1121 

 מעלות

A+ 

A+ 

A  

A/Negative 712,727,111 כן 7.47% קבועה 

 ריבית חצי שנתית

 32-בנובמבר ו 31ביום 

-1121במאי בשנים 

1129 

 כן 271.1 4.2 229.1 229.1

סדרה 

6 

1.1123 ,

2.1122 
 כן 7.47% קבועה A A/Negative 177,192,711 מעלות

 ריבית חצי שנתית

 31-ביוני ו 31ביום 

-1123צמבר בשנים בד

1112 

 כן 191.9 3.4 177.3 177.3
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 הערות:

 .1124ועד יולי  1121יולי -תשלומים שנתיים מ 7 -צמודה למדד המחירים לצרכן. הקרן נפרעת ב – 3סדרה  .2

 .1127ועד יולי  1121יולי  -תשלומים שנתיים מ 1 -הקרן נפרעת ב – 2סדרה  .1

 .1129ועד נובמבר  1123נובמבר  -מ תייםשנ תשלומים 7 -הקרן נפרעת ב – 7סדרה  .3

 .1112דצמבר  ועד 1127שלומים שנתיים מדצמבר ת 21-נפרעת בהקרן  – 1סדרה  .2

של בנק לאומי לישראל בע"מ הינה הגברת החברה לנאמנות של בנק לאומי לישראל בע"מ. האחראית מטעם החברה לנאמנות הינו ( 1החוב )סדרה הנאמן של אגרות  .7

 (.13-7291999 –לפון עידית טויזר )ט

( 2797( בע"מ. האחראים על אגרות החוב לציבור מטעם חברת הרמטיק נאמנות )2797הינו חברת הרמטיק נאמנות )( 3,2)סדרות  הנאמן של אגרות החוב הציבוריות .1

 .(13-7191191 –אורן )טלפון -בע"מ הינם מר דן אבנון ו/או הגברת מרב עופר

 טראוס לזר נאמנויותשמטעם חברת  לציבור בע"מ. האחראים על אגרות החוב (2771( הינו שטראוס לזר חברה לנאמנויות )7ת )סדרה הנאמן של אגרות החוב הציבוריו .9

 .(13 -1139999)טלפון  אורי לזר מרבע"מ הינם  (2771)

ב לציבור מטעם חברת רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ הינו רו"ח רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ. האחראים על אגרות החו ( הינו1הנאמן של אגרות החוב הציבוריות )סדרה  .4

 (.13-1373322 –יוסי רזניק )טלפון 

 ולא התקיימו תנאים המקיימים עילה להעמדת האג"ח לפירעון מידי. הנאמנות בכל התנאים וההתחייבות מכוח שטריעמדה למועד הדוח החברה  .7
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 נייר חדרה בע"מ
 
 
 
 

 מאוחדים ביניים )בלתי מבוקרים(דוחות כספיים תמצית 
 4132 מרסב 13ליום 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 







 נייר חדרה בע"מ

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורה
 

 
3 

 
 

  דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי
 באלפי ש"ח

 
 

 בדצמבר 13ליום  מרסב 13ליום  ביאור 

  4132 4131 4131 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  

     נכסים
     

     נכסים שוטפים
 001,377 072,962 019,304   ומניםמזומנים ושווי מז

 491,167 572,495 533,931   לקוחות
 53,009 13,591 72,552  חייבים ויתרות חובה

 210,043 273,374 276,950  מלאי

 נכס מוחזק למכירה
 29,090 - 26,604 

 824,341 3,314,243 3,313,819  סה"כ נכסים שוטפים

     

     נכסים לא שוטפים
 0,233,006 0,214,169 0,221,305  , נטו בוערכוש ק

 031,332 040,401 023,790  כלולות השקעות בחברות  
 1,103 5,449 00,206   נדחים יםנכסי מס

 03,949 27,171 03,476  נכסים בלתי מוחשיים 
 26,711 26,311 26,711  נדל"ן להשקעה

 2,551 2,611 2,560  בשווי הוגן דרך רווח והפסד נכס פיננסי
 2,106 5,137 4,400  נכסים אחרים

 נכסים בגין הטבות לעובדים
 612 470 619 

 3,239,191 3,282,314 3,233,321  שוטפים לאסה"כ נכסים 

 סה"כ נכסים
 4,131,189 4,182,141 4,191,411 
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי 

 ש"חאלפי 
 

 רבדצמב 13ליום  מרסב 13ליום  

 4132 4131 4131 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    
    התחייבויות והון 

    
    התחייבויות שוטפות

 210,911 241,595 242,911 אשראי מתאגידים בנקאיים ומנותני אשראי אחרים
 215,167 246,446 211,737 חלויות שוטפות של אגרות חוב והלוואות לזמן ארוך

 302,150 343,157 305,061 ונותני שירותים ספקים
 92,011 023,012 019,936  זכאים ויתרות זכות

 33,197 30,615 36,620 התחייבויות בגין הטבות עובדים 
 3,999 3,232 6,596 התחייבויות בגין מיסים שוטפים

 848,944 882,119 838,811 סה"כ התחייבויות שוטפות

    

    ייבויות לא שוטפותהתח
 15,033 001,550 13,434 ומנותני אשראי אחרים הלוואות מתאגידים בנקאיים

 555,110 611,941 699,950 אגרות חוב
 03,273 25,673 02,029 מסים נדחים התחייבויות 

 54,146 36,013 51,632 התחייבויות בגין הטבות לעובדים
 3,331 4,547 2,991 התחייבויות אחרות

 933,293 991,944 928,312 סה"כ התחייבויות לא שוטפות

    

    הון 
 025,267 025,267 025,267 ח ע.נ. "ש 1.10רגילות  הון מניות
 212,339 212,125 216,904 קרנות הון

 325,472 411,403 326,223 עודפים

    
 911,199 919,111 919,212 החברה המיוחס לבעלי מניותהון 

    
 5,634 6,059 5,611 כויות שאינן מקנות שליטהז

 919,934 932,222 922,134 סה"כ הון 

  

  

 4,191,411 4,182,141 4,131,189 סה"כ התחייבויות והון 

  
 

 
 
 
 
 

   

 יו"ר הדירקטוריון
 יוחנן לוקר

 מנכ"ל
 עופר בלוך

 סמנכ"ל כספים
 גדי קוניא

 
 

4132 מאי,ב 43תאריך אישור הדוחות הכספיים : 
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על הרווח והפסד

 אלפי ש"ח
 

 ביאור 

שלושה  לשקופה תל
 הימיתהסדשים שוח

 מרסב 13יום ב
 ימהיתסלשנה שה

 רבמצבד  13ום יב

  4132 4131 4131 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  

     
 0,123,194 476,144 459,161  מכירות

 0,651,171 425,107 412,439  עלות המכירות

 322,442 13,149 12,248  רווח גולמי

     
     הוצאות מכירה ושיווק, הנהלה וכלליות

 047,011 36,614 31,212  שיווקמכירה והוצאות 
 67,915 04,353 03,549  הוצאות הנהלה וכלליות 

 00,439 5,527 (4,256)  6',ו4 אחרות, נטו (הכנסותהוצאות )

 442,142 12,292 29,191  סה"כ הוצאות 

  
   

 (24,111) (1,219) 8,112  רווח )הפסד( מפעולות רגילות 
     

 1,971 3,123 411  הכנסות מימון 
 74,439 01,377 01,121  הוצאות מימון 

 21,223 32,112 39,129  הוצאות מימון, נטו 
     

 (349,923) (41,133) (8,482)  הפסד לאחר מימון
     

נטו  חברות כלולות ברווחיחלק החברה 
 25,732 00,545 7,399  ממס 

     
 (314,148) (9,222) (3,981)  לפני מיסים על הכנסההפסד 

 (26,530) (9,611) (2,019)  מיסים על הכנסההכנסות 

 (91,289) 3,432 482  )הפסד(  לתקופה רווח

     
 רווח )הפסד( מיוחס ל:

 (74,664) 0,416 304  בעלי מניות החברה

 (134) (272) (21)  זכויות שאינן מקנות שליטה

     

  482 3,432 (91,289) 

 

 

   
 1.10למניה רגילה אחת בת )הפסד( רווח 

 ש"ח ערך נקוב 
 

 ש"ח

     
בסיסי מיוחס למניה )הפסד( רווח 

 (32.29) 1.48 1.12  לבעלי מניות החברה
     

לי מיוחס לבע למניה מדולל)הפסד( רווח 
 (32.29) 1.48 1.12  מניות החברה

     

 הממוצע המשוקלל של הון המניות 
     ששימש בחישוב הרווח למניה 

 5,119,100 5,119,100 5,119,100  בסיסי 

 5,119,100 5,119,100 5,119,100  מדולל 
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על הרווח הכולל

 אלפי ש"ח
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

שלושה  לשקופה תל 
 הימיתהסש דשיםוח

 מרסב 13יום ב
 ימהיתסשה לשנה

 רבמצבד 13ום יב
 

 

 4132 4131 4131 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 
    

 (91,289) 3,432 482 לתקופה )הפסד( רווח

    
סכומים אשר לא יסווגו בעתיד לרווח או הפסד, נטו 

    ממס
רווח )הפסד( אקטוארי בגין תכנית הטבה מוגדרת, 

 (695) (022) 0 נטו ממס
הכולל האחר של חברות כלולות,  (הפסדרווח )בחלק 

 6 (457) - נטו ממס

 0 (579) (619) 

סכומים אשר יסווגו בעתיד לרווח או הפסד, נטו 
    ממס

 404 99 (31) הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ
חלק ברווח )הפסד( הכולל האחר של חברות כלולות, 

 (2,443) (0,061) 622 נטו ממס
חלק ברווח הכולל האחר של חברות כלולות, שעבר 

 2,052 322 411 לרווח והפסד, נטו ממס

 0,111 (747) 023 

    

 (122) (3,142) 3,113 רווח )הפסד( כולל אחר לתקופה, נטו ממס
    

 (92,122) (334) 3,481 כולל לתקופה)הפסד( סה"כ רווח 

    

    מיוחס ל:
 (75,314) 023 0,320 ברהבעלי מניות הח

 (761) (235) (26) זכויות שאינן מקנות שליטה

    

 3,481 (334) (92,122) 
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 הון מניות 

פרמיה 
על 

 מניות

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 

 מניות

קרן הון 
הנובעת 

מהטבת המס 
בגין מימוש 

אופציות 
 לעובדים

קרן 
הערכה 
מחדש 
בגין 

רכישה 
 בשלבים

רן הון ק
בגין  
גידור 

תזרימי 
 מזומנים

קרן הון 
 הפרשימ

שער בגין 
תרגום 
פעילות 

 עודפים חוץ

 סה"כ
מיוחס 
לבעלי 
מניות 
 החברה

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 סה"כ שליטה

 אלפי ש"ח 

 )בלתי מבוקר( 

 919,934 1,212 911,199 141,294 (22,984) 219 9,399 1,189 4,214 131,112 341,429 4132בינואר  3יתרה ליום 

 490 (6) 497 - 497 - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 519 - 519 - - 519 - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים

רווחים )הפסדים( אקטוארים בגין תוכנית 
 0 - 0 0 - - - - - - - הטבה מוגדרת

 294 (21) 304 304 - - - - - - - לתקופה (הפסדרווח )
 3,481 (42) 3,143 131 289 118 - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לתקופה

הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה 
 - - - 436 - - (436) - - - - בשלבים לעודפים

 4,115 - 4,115 - - - - - 4,115 - - הענקת כתבי אופציה
 - - - - - - - - (2,612) 2,612 - פקיעת אופציות לעובדים

 922,134 1,219 919,212 142,441 (22,481) 829 2,914 1,189 2,111 132,319 341,429 4132 מרסב 13כ הון ליום סה"
            

 932,992 2,182 919,194 188,194 (22,294) 99 9,814 1,189 1,113 133,199 341,429 4131בינואר  3יתרה ליום 

 - 35 (35) - (35) - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 (747) - (747) - - (747) - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים

אקטוארים בגין תוכנית )הפסדים( רווחים 
 (579) 2 (510) (510) - - - - - - - הטבה מוגדרת

 0,204 (272) 0,416 0,416 - - - - - - - לתקופה (הפסדרווח )
 (334) (411) 341 811 (11) (929) - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לתקופה

הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה 
 - - - 436 - - (436) - - - - בשלבים לעודפים

 - - - - -  - - (2,429) 2,429 - פקיעת אופציות לעובדים

 932,222 2,318 919,111 211,231 (22,119) (228) 9,282 1,189 4,214 131,112 341,429 4131 מרסב 13סה"כ הון ליום 
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הון 

 מניות

פרמיה 
על 

 מניות

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 

 מניות

קרן הון 
הנובעת 
מהטבת 

המס בגין 
מימוש 

אופציות 
 לעובדים

קרן 
הערכה 
מחדש 
בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן הון 
בגין  
גידור 

תזרימי 
 מזומנים

קרן הון 
 הפרשימ

שער בגין 
תרגום 
פעילות 

 עודפים חוץ

 סה"כ
מיוחס 
לבעלי 
מניות 
 החברה

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 סה"כ שליטה

 אלפי ש"ח 
 )מבוקר( 

            

 932,992 2,182 919,194 188,194 (22,294) 99 9,814 1,189 1,113 133,199 341,429 4131בינואר  3יתרה ליום 

 (237) 13 (321) - (321) - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 361 - 361 - - 361 - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים
הפסדים אקטוארים בגין תוכנית הטבה 

 (619) (9) (611) (611) - - - - - - - מוגדרת
 (75,491) (134) (74,664) (74,664) - - - - - - - הפסד לשנה

 (92,122) (921) (91,112) (91,122) (141) 121 - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לשנה
הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה 

 - - - 0,744 - - (0,744) - - - - בשלבים לעודפים
 - - - - - - - - (2,429) 2,429 - פקיעת אופציות לעובדים 

 919,934 1,212 911,199 141,294 (22,984) 219 9,399 1,189 4,214 131,112 341,429 4131בדצמבר  13סה"כ הון ליום 
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  על תזרימי המזומנים מאוחדים תמציתיים דוחות
 אלפי ש"ח

 
 שלושה לשקופה תל  

 הימיתהסדשים שוח
 מרסב 13יום ב

 לשנה
 ימהיתסשה

 רבמצבד  13ום יב
  

 ביאור 

  4132 4131 4131 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  
     

      תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת
 (75,491) 0,204 294  לתקופהפסד( )ה רווח

 (26,530) (9,611) (2,019)  מיסים שהוכרו בדוח רווח והפסדהכנסות 
 65,460 04,554 01,341  שהוכרו בדוח רווח והפסדנטו  ,מימון הוצאות

 (0,727) (0,117) (0,166)  רווח ממימוש רכוש קבוע 
 (25,732) (00,545) (7,399)  כלולותחברות  ברווחיחלק החברה 

 42,904 04,971 04,971  מחברה כלולה ושהתקבל דיםדיבידנ
 023,173 27,737 27,331  פחת והפחתות 

 (051) - -  רווח מהתאמת שווי הוגן של נדל"ן להשקעה
 - - 037  תשלומים מבוססי מניותהוצאות בגין 

הפסד )רווח( משערוך נכס פיננסי בשווי הוגן דרך 
 092 62 (2,391)  רווח והפסד

 (2,256) - -  חברה מאוחדתרווח ממימוש 

  29,411 12,111 88,922 

     :בסעיפי רכוש והתחייבויות שינויים 
 74,161 (42,423) (62,521)  בלקוחות וחייבים אחריםקיטון )גידול( 

 34,293 42,121 2,911  במלאיקיטון 
 (61,596) (25,761) 6,991  בספקים זכאים אחריםגידול )קיטון( 

 09,103 41 (161)  הטבות לעובדיםב קיטון

  (11,294) (41,131) 18,199 

 3,412 037 2,563  מיסיםתקבולי  

 

    

 שוטפת פעילותממזומנים נטו 
 (1,292) 33,349 324,912 
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 מאוחדים על תזרימי המזומנים )המשך( תמציתיים דוחות

 אלפי ש"ח
 

 שלושה לשקופה תל  
 הימיתהסדשים שוח

 מרסב 13יום ב

 ל ש נ ה
 ימהיתסשה

 רבמצבד 13ום יב
  
  
 4131 4131 4132 ביאור 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  

     פעילויות השקעהלתזרימי מזומנים 
 (79,161) (07,643) (22,929) 5  רכישת רכוש קבוע

 (251) - (11)  תשלום בגין נדל"ן להשקעה
 - (1) -  כישת רכוש אחר ונכסים אחריםר

 3,410 0,231 2,034  ממימוש רכוש קבועתמורה 
 2,111 - -  חברה מאוחדת ופעילות בחברה בת תמורה ממימוש

 0,102 591 53  ריבית שנתקבלה

 (94,941) (31,913) (41,911)  השקעה לפעילותמזומנים נטו 

     
     

     ימוןפעילויות ממתזרימי מזומנים 
 000,253 - 044,722 'ד4 תקבולים מהנפקת אגרות חוב )בניכוי הוצאות הנפקה(

 - - 3,161 'ד4 תקבולים מהנפקת אופציות
 51,412 07,197 (39,111)  נטו-אשראי לזמן קצר מתאגידים בנקאיים

 00,932 01,340 05,111  קבלת הלוואות לזמן ארוך
 (51,076) (06,590) (03,151)  פירעון הלוואות לזמן ארוך

 (69,776) (00,942) (1,126)  תשלומי ריבית
 (214,134) - -  פירעון אגרות חוב

רכישת מניות מבעלי הזכויות שאינן מקנות שליטה בחברה 
 מאוחדת

 
- (04,156) (20,220) 

 (394,241) (31,813) 311,132  מימוןמפעילות )לפעילות( מזומנים נטו 

     
     

 (94,218) (41,211) 98,111  נטו במזומנים ושווי מזומנים)ירידה( ה עלי

 094,423 094,423 001,377  התקופהמזומנים ושווי מזומנים לתחילת 
השפעת השינויים בשערי חליפין על יתרות מזומנים 

 המוחזקות במטבע חוץ
 

(63) (116) (0,617) 

 331,199 394,824 398,132  התקופהמזומנים ושווי מזומנים לסוף 

     
     
 
 



 נייר חדרה בע"מ
 ביאורים לדוחות תמציתיים מאוחדים

 4132 מרסב 13ליום 
 )בלתי מבוקרים(

 

00 

 
 כללי   - 3ביאור 

 תיאור כללי של החברה ופעילותה א.

נייר חדרה בע"מ הינה חברה ציבורית, המאוגדת בישראל, אשר מניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך 
ת בייצור ומכירה של ועוסק( "החברה" - )להלןאביב. נייר חדרה בע"מ והחברות המאוחדות שלה  -בתל

ות כתיבה והדפסה, ייצור מוצרי קרטון ייצור ומכירה של ניירניירות אריזה, פעילות מיחזור פסולת נייר, 
במכירת מוצרי נייר ביתיים  עוסקתה הכלולואריזה ושיווק צרכי משרד. כמו כן מחזיקה החברה בחברה 

בשוק המקומי רוב מכירות הקבוצה מתבצעות  (."הקבוצה"להלן  -)החברה והחברות המוחזקות שלה 
 .1)בישראל(. באשר למידע לפי מגזרים, ראה ביאור 

 
 2103בדצמבר  30לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום  יש ב.

 ולשנה שהסתיימה באותו תאריך, ולביאורים אשר נלוו אליהם.
 
 

 עיקרי המדיניות החשבונאית - 4ביאור 

  :ות הכספייםבסיס לעריכת הדוח .א
"( של הקבוצה נערכו בהתאם דוחות כספיים ביניים"-הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים )להלן

 .)" 34IAS"-, "דיווח כספי לתקופות ביניים" )להלןIAS 34לתקן חשבונאות בינלאומי 
שוב בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה, יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, כללי הצגה ושיטות חי

, ולשנה שהסתיימה באותו 2103בדצמבר  30הזהים לאילו שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 
, פרט לשינויים במדיניות החשבונאית שנבעו מיישום של תקנים, תיקונים לתקנים ופרשנויות תאריך

  .א' להלן3חדשים אשר נכנסו לתוקף במועד הדוחות הכספיים כמפורט בביאור 
 

פרק ד' לתקנות ניירות בהגילוי ים התמציתיים המאוחדים ערוכים בהתאם להוראות הדוחות הכספי .ב

  .0971-ערך )דו"חות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל
 

 מסים על ההכנסה בדוחות ביניים .ג

כוללות את סך המסים השוטפים, וכן את סך לתקופות המוצגות הוצאות )הכנסות( המסים על ההכנסה 
חים, למעט מסים נדחים הנובעים מעסקאות שנזקפו ישירות להון, השינוי ביתרות המסים הנד

 ולעסקאות צירופי עסקים.
הוצאות )הכנסות( מסים שוטפים בתקופות ביניים נצברות תוך שימוש בשיעור מס ההכנסה האפקטיבי 
השנתי הממוצע. לצורך חישוב שיעור מס ההכנסה האפקטיבי, מופחתים הפסדים לצורכי מס אשר לא 

 בגינם נכסי מסים נדחים, הצפויים להפחית את חבות המס בשנת הדיווח.הוכרו 
 

 שערי חליפין ובסיסי הצמדה .ד

יתרות במטבע חוץ, או הצמודות אליו, נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים  (0)
 .לתום תקופת הדיווחשפורסמו על ידי בנק ישראל והיו תקפים 

רים לצרכן מוצגות בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת יתרות הצמודות למדד המחי (2)
  .הדיווח

 ועל המדד: , של היורוהחליפין של הדולר ילהלן נתונים על שער (3)
 

 המחירים לצרכןמדד 
 מדד בגין בנקודות )*(

  היציגים החליפין ישער
  של הדולר היורושל 

 פייםתאריך הדוחות הכס דולר( 3-)ש"ח ל (יורו 3-)ש"ח ל
    

 2104 מרסב 30 3.417 4.119 222.71
 2103 מרסב 30 3.641 4.660 209.16
 2103 בדצמבר 30 3.470 4.712 223.11

    

 של: תקופהשיעורי השינוי ל % % %
    

 2104 מרסב 30שלושה חודשים שנסתיימה ביום  1.46 1.56 (1.49)
 2103 מרסב 30ם שלושה חודשים שנסתיימה ביו (2.21) (5.27) 1.13
 2103 בדצמבר 30שנה שנסתיימה ביום  (7.12) (2.12) 0.12

 
 .011=0993, לפי בסיס ממוצע בתום כל תקופת דיווח)*( על פי המדד בגין החודש המסתיים 
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 תקני דיווח כספי חדשים ופרשנויות שפורסמו - 1ביאור 

פה הנוכחית ו/או על תקופות דיווח תקנים, תיקונים לתקנים ופרשנויות חדשים המשפיעים על התקו
 :קודמות

  תיקוןIAS 36 ("ירידת ערך נכסים" )בדבר גילויים אודות סכום בר השבה 

התיקון מבהיר את התחולה וההיקף של דרישות הגילוי הנדרשות עבור נכסים )לרבות מוניטין( או 
בע כי הגילויים הנדרשים יחידות מניבות מזומנים אשר הוכרה )או בוטלה( ירידת ערך בגינם, וכן קו

עבור נכסים או יחידות מניבות מזומנים אלו אשר סכום בר ההשבה שלהם נקבע בהתבסס על שווים 
ההוגן, יהיו דומים במהותם לגילויים הנדרשים עבור מדידות שווי הוגן בהתאם לתקן דיווח כספי 

 ."מדידת שווי הוגן" IFRS 13בינלאומי 
 .2104בינואר  0התיקון ייושם למפרע על תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

 
 

  עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח  - 2ביאור 

קימברלי בע"מ, מנהלת בפני -"( של החברה הכלולה חוגלהKCTRהחברה הבת התורכית )להלן: " .א
התורכיות, וזאת בהמשך לדוח שהוציאו הערכאות בבית המשפט בתורכיה הליך משפטי מול רשויות המס 

 053-בתשלומי מס בסך כולל של כ KCTR, לפיו נדרשה KCTRכנגד  2101רשויות המס התורכיות בשנת 
מיליוני דולר(, בגין  73-מיליוני דולר, נכון למועד פרסום הדוחות הכספיים כ 69.9-מיליון לירות תורכיות )כ

 .2114-2111השנים 

 חברות מקרי מסלביחס   KCTRבית המשפט העליון בתורכיה בעד עמדתה של  , פסק2103 שנתבמהלך 
 .למקרי המע"מביחס  KCTRונגד עמדתה של 

KCTR  ערערה על החלטות בית המשפט העליון ביחס למקרי המע"מ ורשויות המס התורכיות ערערו על
 החלטת בית המשפט העליון ביחס למקרי מס החברות.

 
 של הסכומים שנפסקו בקשר עם דרישת המס האמורה: להלן פירוט, למועד הדוח,

 וקנסות ביתיר כולל סכום המס תביעת סכום 
 לירות מיליון 

 תורכיות
 בדולר מיליון

 "בארה
 לירות מיליון

 תורכיות
 בדולר מיליון

 "בארה
בעד עמדתה של  פסיקות
KCTR )מקרי מס חברות( 

06.5 7.5 91.5 40.4 

נגד עמדתה של  פסיקות
KCTR רי המע"מ()מק 

06.5 7.5 63.3 21.9 

 71.3 053.1 05 33.1 סה"כ תביעות המס
 

  מיליוני לירות תורכיות 01, סכום של 2104ובינואר  2103בדצמבר  KCTRבנוגע למקרי המע"מ שילמה 
 ., בהתאמהמיליוני לירות תורכיות 01-ו
 KCTRקבות זאת, נדרשה ובע KCTR חה בית המשפט העליון בתורכיה חלק מערעוריה של, ד2104 מרסב

 .רות תורכיותמיליוני לי 35-כ בסכום של נוסף בנוגע למקרי המע"מלתשלום 
 

 נרשמוש הפרשות

כנגד ערעורים וסכומים שנפסקו בבית המשפט העליון כנגד  ,החברה של החשבונאית למדיניות בהתאם
KCTR רשמה ,KCTR בהתאם. ותהפרש  

ר על עוהמס הגישו ער ורשויות KCTRפט בתורכיה לטובת לגבי סכומים אשר נפסקו על ידי בית המש
החלטות אלה, מדיניות החברה הכלולה הינה לבחון, בהתבסס על חוות הדעת של היועצים המשפטיים של 

KCTR .את ההסתברות לתשלום בגין הערעורים האמורים, תוך התחשבות בכל הנסיבות הרלוונטיות , 
 

 על עולים, בהליך המשפטיאת סיכויי ההצלחה  מעריכים KCTRל לאור העובדה כי היועצים המשפטיים ש
 הטמונה הפוטנציאלית המס חבות בגין הפרשה הכספיים בדוחותיה כללה לא הכלולה החברה, 51%

 .עניינים באותם
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 )המשך( עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח  - 2ביאור 

 )המשך( .א
 2119העברות בשנת 

. יצוין 2114-2111, שבוצעו בשנים KCTR-קימברלי ל-עברות של כספים מחוגלהדרישת המס הינה בגין ה
, ועל כן ישנה אפשרות 2119מיליוני דולר ארה"ב( נעשו גם במהלך שנת  05-כי העברות דומות )בסך של כ

 שדרישת מס דומה תוצג גם לגבי העברות אלו. 
ני החשיפה שלה סיכופי הערכת ה להפרש חוגלה רשמה .בהתבסס על חוות הדעת של יועציה המשפטיים

 בנושא.

קימברלי בע"מ תביעה ובקשה לאישורה כתובענה -, הוגשה נגד חברה כלולה חוגלה2100במאי  2ביום  .ב
התובעת טוענת כי חיתולי "האגיס" המשווקים על ידי חוגלה, אשר רכשה, לא ספגו כמצופה בשל ייצוגית. 

 ריכה את היקף התביעה, אם תאושר כתובענה ייצוגית,תקלה שאירעה בקו ייצור החיתולים. התובעת מע
בכוונת בית המשפט כי התביעה תידון כתביעה ייצוגית.  , אישר2104 אפרילב 1ביום ד ש"ח. מיליאר 0.2-בכ

החברה לערער לבית המשפט העליון בנוגע לפסיקה זו. יועציה המשפטיים של החברה מעריכים כי הסיכוי 
בוה מהסיכוי שהיא תאושר, ולפיכך לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים ליום ייצוגית גהלדחיית התובענה 

 .הז, בגין נושא 2104 מרסב 30

קימברלי בע"מ תביעה ובקשה לאישורה כתובענה -, הוגשה נגד חברה כלולה חוגלה2103בחודש יוני  .ג
ריזה אינו נכון בשקיות אשפה "ניקול" שרכשו, התרגום לערבית על גבי האכי  התובעים טועניםייצוגית. 

 מיליון 22.1-כסך של את היקף התביעה, אם תאושר כתובענה ייצוגית, ב התובעים מעריכים ולכן מטעה.
 .2104מתוכנן בנושא לחודש מאי  דיון. 2103החברה הגישה את הגנתה בחודשים נובמבר ודצמבר,  ש"ח.

גבוה  תייצוגי הכתובענ לאישור ההבקשיועציה המשפטיים של החברה מעריכים כי הסיכוי לדחיית 
  .תביעה זו , בגין2104 מרסב 30תאושר, ולפיכך לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים ליום  שהיאמהסיכוי 

( של 6הנפיקה החברה חבילה הכוללת, אגרות חוב )סדרה  2104בפברואר  3וביום  2104בינואר  21ביום  .ד
 ., וכן כתבי אופציה )סדרה א'(2103ביוני  27החברה, על דרך של הרחבת סדרה שהונפקה ביום 

 045,271( שאינן צמודות בתמורה כספית של 6אלפי ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה  042,772החברה הקצתה 
 .5.19%אלפי ש"ח ובריבית של 

כתבי  כתבי אופציה, כל אחת. 2-אג"ח ע.נ. ו 0,511חבילות אשר כללו  95,010הונפקו  הרחבהבמסגרת ה
וש בכל יום מסחר, החל מיום רישומם של כתבי האופציה למסחר בבורסה ועד ליום האופציה ניתנים למימ

, באופן שכל כתב אופציה )סדרה א'( יהיה ניתן למימוש למנייה רגילה אחת של החברה, 2107בינואר  01
ש"ח לאופציה. כתב האופציה )סדרה א'( אשר לא  215.1כנגד תשלום במזומן של מחיר מימוש בסך של 

סך  ד לתום תקופת המימוש, יפקע ויהיה בטל ולא תהיה למחזיק בו כל זכות או תביעה שהיאימומש ע
אופציות. סך התמורה נטו שהתקבלה בגין כתבי  091,362כתבי האופציה שהונפקו מסתכם לסך של 

 .אלפי ש"ח 3,161-לסך של כהאופציה בניכוי הוצאות הנפקה הסתכמה 

 :2104 מרסב 30לאחר ההרחבה כאמור לעיל ליום  6להלן מידע בדבר אגרות החוב סדרה  

תאגיד 
 לווה

סך החוב 
 )באלפי ש"ח(

 ההלוואה תנאי

מנגנון  ריבית
 לוח הסילוקין הצמדה

 255,272 החברה

היתרה הבלתי 
מסולקת של איגרות 

 החוב נושאת ריבית
 5.19%של  ממוצעת

 .לשנה (*)

 לא צמוד

ל בסך ש 2104 מרסב 30יתרת אגרות החוב ליום 
 01-ב ליון ש"ח עומדת לפירעוןימ 255.3-כ

תשלומים בארבעה ( 0) תשלומים כדלקמן:
 31-ב (5%שווים בשיעור של חמישה אחוזים )

, 2101 עד 2105כל שנה בשנים  דצמברבחודש 
ארבעה תשלומים שווים בשיעור של עשרה ( 2)

דצמבר בשנים בחודש  31-ב (01%אחוזים )
וים בשיעור של שני תשלומים שו( 3) 2109-2122

דצמבר בחודש  31-ב( 21%עשרים אחוזים )
 .2123-2124בשנים 
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 עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח )המשך(  - 2ביאור 

 )המשך( .ד

 :התניות פיננסיות )*( 

נפרעו במלואן, החברה לא תיצור ולא תסכים  ( לא6סדרה החברה מתחייבת, כי כל עוד אגרות החוב ) .0
, להבטחת כל חוב או כלל רכושהבדרגה כלשהי על שוטפים צד שלישי כלשהו שעבודים ליצור לטובת 

תפנה אל הנאמן בכתב קודם ליצירת השעבוד ותודיע לו אודותיו וכן התחייבות כלשהי, מבלי ש
בעת ועונה אחת עם יצירת השעבוד לטובת בד בבד ו(, 6 התיצור לטובת מחזיקי אגרות החוב )סדר

היתרה הבלתי  ובדרגה שווה, פרי פסו על פי יחס החובות, להבטחת שוטף השלישי, שעבוד הצד
לא  (6 ההחוב )סדר מסולקת של החוב כלפי המחזיקים, וכי שעבוד זה יהיה בתוקף כל עוד אגרות

 .או עד לביטול השעבוד אשר ניתן לטובת הצד השלישי האמור נפרעו במלואן

 החברה של ההון העצמי בין היחסן, במלוא רעונפ טרם החוב שאגרות זמן כל כי מתחייבת החברה .2

, השנתיים או הרבעוניים המאוחדים הכספיים פי דוחותיה על, החברה של המאוחד המאזן סך לבין
 לא, העניין לפי, הבדיקה למועד קודם החברה ידי על שפורסמו האחרונים הסקורים או המבוקרים

 .נים רצופיםרבעו שני על העולה תקופה למשך 23% של משיעור יפחת

 כמפרה תיחשב החברה לא ,23% לבין לפחות 07% בין יהא, למאזן עצמי הון ויחס היה, כי יובהר
 בתום, לפחות רצופים שני רבעונים על העולה לתקופה כאמור במקרה. האמורה ההתחייבות את
 של מסולקת הבלתי הקרן יתרת השנתית שתישא הריבית שיעור יעלה האמורים הרבעונים שני
 קודם  החוב אגרות שתישאנה השנתית הריבית לשיעור מעבר 1.25% של בשיעור החוב רותאג

 לא יועלה השנתית הריבית שיעור כי מובהר ספק להסרת. כאמור השנתית הריבית להעלאת שיעור
 .1.25%-מ ביותר, שיהיה ככל, החברה של למאזן העצמי ההון יחס בגין

 הון יחס יעלה, לעיל זה בסעיף כאמור השנתית יביתהר שיעור העלאת שלאחר במקרה כי ,יובהר

 החברה ידי-על השנתית שישולם הריבית שיעור יקטן אז לפחות 23% של לשיעור למאזן עצמי
 .1.25% של בשיעור החוב אגרות למחזיקי

החברה מתחייבת כי כל זמן שאגרות החוב טרם נפרעו במלואן, ההון העצמי של החברה לא יפחת  .3
 רבע מאות( מיליוני ש"ח למשך תקופה העולה על שני רבעונים עוקבים. )א 411מסך של 

 חלוקת לאחר באם של מניותיה עצמית רכישה או/ו דיבידנד חלוקת לבצע שלא מתחייבת החברה .4

 הכספיים דוחותיה פי העצמי, על הונה העניין, יפחת לפי העצמית, הרכישה או/ו הדיבידנד

מאות( מיליוני  )חמש 511-מתחת ל אל העניין, חברה, לפיה של או המבוקרים הסקורים המאוחדים
 .ש"ח

 .למחזיקים מיידי בדוח כך על האמורות, תדווח המידה מאמות באיזו עומדת שהחברה אינה ככל
 החברה עומדת בהתניות אלה. 2104 מרסב 30נכון ליום 

 
מתוך יתרת העודפים ליום מיליון ש"ח  31הוכרז דיבידנד בחברה כלולה בסך של  2104בפברואר,  24ביום  .ה

 .מיליון ש"ח 05 -. חלק החברה בדיבידנד הינו כ2104במרס,  27. הדיבידנד שולם ביום 2103בדצמבר,  30

מיליון ש"ח.  0.7בתמורה לסך של  חדרהב אשכולעסקת מכירת נכס ברחוב  נחתמה 2104 מרסל 30ביום  .ו
 ., נטו ממסיליון ש"חמ 0.3 -בעקבות השלמת העסקה נבע לחברה רווח הון בסך של כ

 

 רכוש קבוע - 1ביאור 

רכשה החברה רכוש  2103 מרסב 30 וביום 2104 מרסב 30חודשים שהסתיימו ביום השלושת התקופות של במהלך 
אשראי ספקים בגין רכישת רכוש קבוע  ח, בהתאמה."אלפי ש 07,643-אלפי ש"ח וכ 22,445-קבוע בעלות של כ

 אלפי ש"ח(.  6,947הסתכם לסך של  2103 מרסב 30ח )ליום אלפי ש" 6,303-כ ללסך ש 2104 מרסב 30 מסתכם ליום
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 הכנסות אחרות - 2 ביאור

הבת כרמל מערכות  , הוענקה לחברתבחודש יוני אשתקד למכירת טריוול פתרונות אריזה בע"מ במסגרת ההסכם
לצד ג'. בהתאם  )להלן: "האופציה"(אופציה למכירת כל מניות חברת טריוול פתרונות אריזה בע"מ  מיכלים בע"מ
 .מודל מונטה קרלופי על שנערכה  חיצוניתלהערכת שווי 

. בעקבות הערכת השווי הכירה החברה אלפי ש"ח 2,725-נקבע כי שווי האופציה הינה כ, 2104 מרסב 30ביום 
 אלפי ש"ח. 2,371בסך של בספריה בהכנסה אחרת 

 

 תשלום מבוסס מניות  – 9 יאורב

 וכניות של הקצאת כתבי אופציה לבעלי תפקידים בחברהפירוט הת .א
אישר דירקטוריון החברה תכניות להקצאה, ללא תמורה, של כתבי אופציה בלתי  2104בשנת  מרסבחודש 

נושאי משרה בחברה. במסגרת התוכנית, לתשעה למנכ"ל החברה, וליו"ר דירקטוריון של החברה, סחירים, 
כתבי אופציה  46,025 ,החברה יו"ר דירקטוריוןכתבי אופציה ל 24,977כם כתבי אופציה, מתו 062,277יוקצו 

 . כתבי אופציה לתשעה נושאי משרה 90,075ו  למנכ"ל החברה

אושרה ההקצאה  2104באפריל  31וביום  כתבי האופציה הוקצו במסלול הוני בהתאם להוראות רשויות המס
 במעמד האסיפה הכללית.

 להלן תיאור התנאים העיקריים של התוכנית: כתבי אופציה. 062,277הוקצו למועד אישור הדוחות הכספיים 

 תיאור התוכנית התוכנית

אופן 
סילוק 

 ההענקה
מועד 

 ההענקה
מועד 

 הפקיעה

תנאי 
ההבשלה 
ותנאים 
 נוספים

תוספת 
 המימוש

שער 
המניה 
במועד 
 ההענקה

שווי הוגן 
במועד 
 ההענקה

      
 ש"ח ש"ח

אלפי 
 ש"ח

ופציה כתבי א תוכנית א'
שהוענקו לעובדי 
החברה למימוש 

 למניות החברה

סילוק 
 במניות

1931332104 
שנים  5

ממועד 
 ההבשלה

(0) 094.97 010.3 6,254 (*) 

         
כתבי אופציה  תוכנית ב'

יו"ר שהוענקו ל
דירקטוריון 

 מנכ"ל החברה ו

סילוק 
 במניות

1931332104 
שנים  2-3

ממועד 
 ההבשלה

(2) 094.97 010.3  3,406 (*) 

 

מכמות המניות  שליש, כך שבכל שנה תבשלנה 2107 - 2105בשנים  מרסב 03 -ב המניות תבשלנה בהדרגה (0)
 .ימשיך לעבוד בחברה עד למועדי ההבשלה הרלוונטיים נושא משרהשהוענקו, ובלבד שה

ות , כך שבכל שנה תבשלנה רבע מכמות המני2101 - 2105בשנים  מרסב 03 -ב המניות תבשלנה בהדרגה (2)
 .שהוענקו, ובלבד שהמנכ"ל ימשיך לעבוד בחברה עד למועדי ההבשלה הרלוונטיים

 לדוח רווח והפסד על פני תקופת ההבשלה ףאלפי ש"ח ייזק 9,671סכום ההוצאה בסך של  (*)

 שווי הוגן של מכשירים הוניים שהוענקו במהלך התקופה .ב
המודל הבינומי. במסגרת זו, לא  וך יישוםהשווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל, נאמד ת

הביאה החברה בחשבון את השפעת תנאי ההבשלה, למעט תנאי שוק, על השווי ההוגן של המכשירים ההוניים 
 המוענקים.
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 )המשך( תשלום מבוסס מניות  – 9 יאורב

 )המשך( שווי הוגן של מכשירים הוניים שהוענקו במהלך התקופה .ב

 ימשו ביישום המודל:להלן הפרמטרים אשר ש

 ב'תוכנית  א'תוכנית  רכיב

 010.3 010.3 )בש"ח( מניה ממוצעמחיר 

 094.97 094.97 מחיר מימוש )בש"ח(

 35.40%-21.19% 35.40%-33.01% תנודתיות צפויה )*(

 4-6 6-1 אורך חיי כתבי האופציה )בשנים( )*(

 2.49%-0.62% 3.19%-2.49% שיעור הריבית חסרת סיכון

 1% 1% עור דיבידנד צפוישי

   
התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות היסטורית של מחירי המניה של החברה. אורך חיי כתבי  )*(

האופציה הממוצע נקבע בהתאם לתחזית ההנהלה לגבי תקופת ההחזקה של העובדים בכתבי האופציה 
 רה.שהוענקו להם בהתחשב בתפקידם בחברה ובניסיון העבר של החב

 

  מגזרי פעילות - 9 יאורב

 כללי: .א

. 2119 בינואר 0 מיום החל, "(IFRS 8" להלן)" פעילות מגזרי, "IFRS 8 את תקן בינלאומי מיישמת הקבוצה
 מרכיבי אודות הפנימיים הדיווחים בסיס על מזוהים תפעוליים מגזרים, IFRS 8 להוראות בהתאם
 לצורך הקבוצה של הראשי התפעוליות החלטותה מקבל ידי-על סדיר באופן נסקרים אשר, הקבוצה
 . התפעוליים המגזרים ביצועי והערכת משאבים הקצאת

פסולת איסוף זיהתה החברה את מגזר  2103יולי ב 0מיום , החל אשתקד בעקבות שינוי המבנה הארגוני
 ידי מקבל ההחלטות-, באופן סדיר על2103 נייר כמגזר עצמאי אשר נסקר, החל מהרבעון השלישי

 הקצאת משאביו והערכת ביצועיו. ךהתפעוליות הראשי של הקבוצה לצור

 הינם: IFRS 8מגזרי הפעילות המזוהים של החברה, בהתאם לתקן בינ"ל 

מפיק את הכנסותיו ממכירת מוצרי נייר אריזה לחברות נייר יצרניות וכן ממיחזור  –אריזה  ותמגזר נייר
 נייר וקרטון. 

 יק את הכנסותיו ממכירות צרכי משרד ללקוחות.מפ –מגזר שיווק צרכי משרד 

 מפיק את הכנסותיו ממכירות מוצרי אריזה וקרטון ללקוחות.  –מגזר מוצרי אריזה וקרטון 

 .מפיק את הכנסותיו ממכירת ניירות כתיבה והדפסה –מגזר ניירות כתיבה והדפסה 

וממכירתו  וקרטון סוף פסולת ניירמפיק את הכנסותיו ממתן שירותי אי – פסולת נייר ועיבוד איסוףמגזר 
 ליצרניות נייר.

חברה כלולה המפיקה את הכנסותיה ממכירת מוצרי נייר ביתיים, מוצרי היגיינה,  –מגזר חוגלה קימברלי 
 חיתולים חד פעמיים ומוצרים משלימים למטבח, בישראל ובטורקיה.

רים בהתאם לזיהוי והקצאה קנו מספרי השוואה של המגזות IFRS8כמו כן, בהתאם לתקן בינלאומי 
 החדשים לאור השינוי המבני האמור לעיל.
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 :מגזרי פעילות )המשך( -  9 ביאור
 

 ניתוח הכנסות ותוצאות לפי מגזרי פעילות: .ב
 .המיושמת בחברהדיווחים אלה נערכו על בסיס מדיניות חשבונאית זהה לזו דיווח. -תוצאות המגזר כוללות את הרווח )הפסד( שהופקו מפעילות  כל מגזר בן 

 חודשים שלושהלתקופה של  
 )בלתי מבוקר( 
  

 פסולת נייראיסוף  חוגלה קימברלי מוצרי אריזה וקרטון שיווק צרכי משרד אריזה ותנייר
ניירות כתיבה 

 הכל-סך התאמות למאוחד והדפסה
 

 מרס -ינואר
4132 

 -ינואר
 מרס
4131 

 מרס -ינואר
4132 

 מרס -ינואר
4131 

 מרס -ינואר
4132 

 מרס -ינואר
4131 

 מרס -ינואר
4132 

 מרס -ינואר
4131 

 מרס -ינואר
4132 

 מרס -ינואר
4131 

 מרס -ינואר
4132 

 מרס -ינואר
4131 

 מרס -ינואר
4132 

 מרס -ינואר
4131 

 -ינואר
 מרס
4132 

 -ינואר
 מרס
4131 

 אלפי ש"ח 
מכירות 

ללקוחות 
 463,451 445,054 (409,392) (419,902) 044,352 026,573 27,002 27,760 409,392 419,902 039,551 024,316 47,692 51,169 014,752 006,445 חיצוניים

מכירות בין 
 03,316 03,904 (91,217) (61,004) 7,901 6,219 53,649 41,779 2,642 2,933 5,342 5,666 502 432 33,601 01,119 מגזריות

סה"כ 
 476,144 459,161 (519,679) (471,126) 052,262 032,712 11,760 76,541 422,134 402,145 044,192 029,972 41,214 51,510 031,371 034,454 מכירות

תוצאות 
 (5,457) 9,154 (35,356) (39,207) (6,391) (02,602) 2,094 0,061 34,712 31,371 465 6,550 (796) 541 (341) 04,254 המגזר

 
 

 
 

 4131בדצמבר  13לשנה שהסתיימה ביום  

 מבוקר 

  
 קימברלי חוגלה מוצרי אריזה וקרטון שיווק צרכי משרד אריזה ותנייר

ועיבוד איסוף 
 פסולת נייר

ניירות כתיבה 
 הכל-סך התאמות למאוחד והדפסה

 אלפי ש"ח 

מכירות ללקוחות 
 0,770,050 (0,632,061) 521,766 019,140 0,632,061 515,141 214,044 423,352 חיצוניים

ן מכירות בי
 50,943 (322,414) 21,656 216,573 00,151 02,906 0,724 003,511 מגזריות

 0,123,194 (0,954,652) 557,422 305,604 0,643,201 501,764 215,161 536,161 סה"כ מכירות

 (62,311) (020,020) (63,973) 2,662 021,113 4,167 (0,545) (3,273) תוצאות המגזר



 נייר חדרה בע"מ
 ביאורים לדוחות תמציתיים מאוחדים

 4132 מרסב 13ליום 
 ()בלתי מבוקרים

 

01 

 

 פיננסייםמכשירים  - 8 ביאור

פרט למפורט בטבלה הבאה, סבורה הקבוצה כי ערכם בספרים של הנכסים וההתחייבויות הפיננסיים המוצגים 
 בעלות מופחתת בדוחות הכספיים זהה בקירוב לשווים ההוגן:

 
ערך  

 בספרים
 שווי
 הוגן

ערך 
 בספרים

 שווי
 הוגן

 ערך
 בספרים

 שווי
 הוגן

 4131 בדצמבר 13 4131 מרסב 13 4132 מרסב 13 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

       נכסים פיננסיים
 - - 234 234 - - הלוואות ושטרי הון לזמן ארוך שניתנו

       

       התחייבויות פיננסיות

 - - 36,552 35,135 - - (0) 2אג"ח סדרה 
 030,025 001,114 055,175 039,161 033,542 001,123 (0) 3אג"ח סדרה 
 12,296 71,132 026,610 001,339 13,271 71,760 (0) 4אג"ח סדרה 
 443,211 404,316 565,911 507,695 456,106 404,667 (0) 5אג"ח סדרה 
 005,436 000,256 - - 276,619 255,734 (0) 6 אג"ח סדרה

 15,510 10,367 99,133 95,566 91,143 17,109 (2הלוואות לזמן ארוך בריבית קבועה )

 157,566 114,645 914,760 916,513 0,139,561 954,214 סה"כ

 

 .הדוח על המצב הכספיהשווי ההוגן מבוסס על מחירים מצוטטים בשוק פעיל לתאריך  (0)

השווי ההוגן של ההתחייבויות לזמן ארוך ומבוסס על חישוב הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים לפי  (2)
 ריאלי. 4.1%שיעור ריבית 

 
 תום תקופת הדיווחאירועים לאחר  - 31 ביאור

מיליון ש"ח מתוך יתרת העודפים.  01הוכרז דיבידנד בחברה כלולה בסך של  2104 באפריל 21ביום  .א
 מיליון ש"ח. 5-. חלק החברה בדיבידנד הינו כהשני התשלום בפועל יבוצע במהלך הרבעון

 
 

 
 



 

 נייר חדרה בע"מ

 נפרדיםדוחות כספיים 

 4132 במרס 13ליום 
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 על המצב הכספינפרדים דוחות 

 

 רבדצמב 13ליום  במרס 13 ליום 

 4132 4131 4131 

 ש"חאלפי  

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    נכסים

    נכסים שוטפים
 98,590 014,925 014,051  מזומנים ושווי מזומנים

 3,131 4,202 1,177 יבים ויתרות חובהחי

 487,050 430,173 507,151 חברות מוחזקות נטו

 833,993 911,431 939,337 נכסים שוטפים סך הכל
    

    נכסים לא שוטפים
 115,114 718,281 591,913 בחברות מוחזקות השקעות 

 318,309 420,515 317,138 הלוואות לחברות מוחזקות
 78,108 78,151 78,191 נטו , רכוש קבוע

 21,711 21,311 21,788 נדל"ן להשקעה
 2,551 2,181 2,512 נכס פיננסי בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 - 39 - נכסים אחרים
 15,111 - 85,111 נכס פיננסי אחר

 1,249 4,747 1,054  נדחים יםנכסי מס

 3,174,811 3,424,431 3,179,923 שוטפים לאנכסים סך הכל 
    

 3,933,493 3,324,241 3,938,911 נכסים סך הכל

    
    התחייבויות והון

    

    התחייבויות שוטפות
 51,097 05,011 018 הלוואות ואשראי מתאגידים בנקאיים

 088,704 223,739 087,985 חלויות שוטפות של אגרות חוב והלוואות
 00,213 9,302 9,911 ונותני שירותים  ספקים

 71,333 92,132 84,331  זכאים ויתרות זכות
 4,041 3,985 4,922 התחייבויות בגין הטבות עובדים

 7,209 7,107 7,741 התחייבויות מיסים שוטפים

 113,399 183,938 478,189 התחייבויות שוטפות ך הכלס
    

    התחייבויות לא שוטפות
 51,111 18,173 47,922 ריםומנותני אשראי אח מתאגידים בנקאיים הלוואות

 555,880 118,948 199,950 אגרות חוב

 4,447 4,502 4,291 התחייבויות בגין הטבות לעובדים
 939,112 934,311 984,397 התחייבויות לא שוטפות סך הכל

    

    הון

 913,212 313,818 911,193 
    

 3,933,493 3,324,241 3,938,911 התחייבויות והון  סך הכל

 
 

 

  2104במאי,  20: הנפרדים תאריך אישור הדוחות הכספיים

 .הנפרדים הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 יוחנן לוקר עופר בלוך גדי קוניא
 יו"ר הדירקטוריון מנכ"ל סמנכ"ל כספים 
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 רווח והפסדנפרדים על דוחות 

 

  

לתקופה של שלושה 
 שים שהסתיימהחוד

 במרס 13ביום 

שנה ל
 שהסתיימה

 רבדצמב 13יום ב

 4132 4131 4131 

 ש"חאלפי  
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    הכנסות
    
 01,148 3,171 4,171 כנסות משירותים, נטוה

 - 4,382 - רה ברווחי חברות כלולות נטו ממסבחלק הח
 - - 0,717 הכנסות אחרות נטו

 40,721 4,557 9,174 הכנסות מימון

 52,318 02,119 32,383 סך הכל הכנסות
    

    עלויות והוצאות:
 (13,150) - (099) חלק החברה בהפסדי חברות מוחזקות, נטו ממס

 (9,285) (93) - הוצאות אחרות, נטו

 (58,313) (04,075) (04,243)  הוצאות מימון

 (031,139) (04,218) (32,224) סך הכל עלויות והוצאות

 (78,270) (2,259) 419 לפני מסים על ההכנסה)הפסד( רווח 

    

 3,117 3,745 (95) מסים על ההכנסה הכנסות )הוצאות(

    

 (92,992) 3,239 132 )הפסד( לתקופהרווח 

    
 
 
 

 

 על הרווח הכוללנפרדים  דוחות

 

לתקופה של שלושה 
 חודשים שהסתיימה

 במרס 13ביום 

שנה ל
 שהסתיימה

 רבדצמב 13יום ב

 4132 4131 4131 
 ש"חאלפי  

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 
 (92,992) 3,239 132 לתקופה)הפסד( רווח 
הפסד,  ים אשר לא יסווגו בעתיד לרווח אוסכומ

    נטו ממס
, נטו תכנית הטבה מוגדרתבגין הפסד אקטוארי 

 (053) - - ממס
, חלק ברווח )הפסד( הכולל של חברות מוחזקות

 (521) (580) 0 נטו ממס
 3 (580) (997) 

סכומים אשר יסווגו בעתיד לרווח או הפסד, נטו 
    ממס

חלק ברווח )הפסד( הכולל של חברות מוחזקות, 
 39 (782) 0,111 נטו ממס

 (921) (3,191) 3,119 אחררווח )הפסד( כולל 
    

 (98,112) 341 3,143 ך הכל רווח )הפסד( כוללס

 .הנפרדים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים הביאורים
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הון 
 מניות

פרמיה 
על 

 מניות

קרן הון בגין 
עסקאות 
תשלום 
מבוסס 
 מניות

קרן הון הנובעת 
מהטבת המס בגין 
מימוש אופציות 

 לעובדים

קרן הערכה 
מחדש בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן הון בגין  
גידור 

תזרימי 
 מזומנים

קרן הון 
י שער מהפרש

בגין תרגום 
 סה"כ הון עודפים פעילות חוץ

 אלפי ש"ח 
 )בלתי מבוקר( 

 911,193 148,294 (22,974) 213 9,333 1,179 4,914 131,819 348,499 )מבוקר( 4132בינואר  3יתרה ליום 

 497 - 497 - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 519 - - 519 - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים

 0 0 - - - - - - - אקטוארים בגין תוכנית הטבה מוגדרתרווחים 

 132 132 - - - - - - - לתקופהרווח 

 3,143 138 279 817 - - - - - סה"כ רווח כולל לתקופה
הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה בשלבים 

 - 435 - - (435) - - - - לעודפים

 4,115 - - - - - 4,115 - - הנפקת כתבי אופציה
 - - - - - - (2,112) 2,112 - פקיעת כתבי אופציות

 913,212 149,444 (22,478) 729 9,981 1,179 2,118 139,313 348,499 4132במרס  13סה"כ הון ליום 

          

 313,134 177,194 (22,294) 93 3,714 1,179 8,113 133,199 348,499 )מבוקר( 4131בינואר  3יתרה ליום 

 (35) - (35) - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 (747) - - (747) - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים

 (580) (580) - - - - - - - אקטוארים בגין תוכנית הטבה מוגדרתהפסדים 
 0,481 0,481 - - - - - - - לתקופהרווח 

 341 718 (18) (929) - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לתקופה
הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה בשלבים 

 - 435 - - (435) - - - - לעודפים
 - - - - - - (2,429) 2,429 - פקיעת כתבי אופציות

 313,818 211,234 (22,819) (997) 3,279 1,179 4,914 131,819 348,499 4131במרס  13סה"כ הון ליום 

 

 וחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ים לדביאורה
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הון 

 מניות
פרמיה 
 על מניות

קרן הון בגין 
עסקאות תשלום 

 מבוסס מניות

קרן הון הנובעת 
מהטבת המס בגין 
מימוש אופציות 

 לעובדים

קרן הערכה 
מחדש בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן הון בגין  
גידור תזרימי 

 מזומנים

קרן הון 
מהפרשי שער 

ין תרגום בג
 סה"כ הון עודפים פעילות חוץ

 אלפי ש"ח 

 )מבוקר( 

 313,134 177,194 (22,294) 93 3,714 1,179 8,113 133,199 348,499 4131בינואר  3יתרה ליום 
          :4131בדצמבר  13-שנסתיימה בבשנה תנועה 

 (321) - (321) - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 311 - - 311 - - - - - ות גידור תזרים מזומניםעסקא

 (181) (181) - - - - - - - הפסדים אקטוארים בגין תוכנית הטבה מוגדרת
 (74,114) (74,114) - - - - - - - לשנה הפסד

 (98,112) (98,122) (141) 191 - - - - - סך הכל רווח )הפסד( כולל לשנה
בשלבים הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה 

 - 0,744 - - (0,744) - - - - לעודפים
 - - - - - - (2,429) 2,429 - פקיעת כתבי אופציות

 911,193 148,294 (22,974) 213 9,333 1,179 4,914 131,819 348,499 4131בדצמבר  13הון ליום  סך הכל

 .הנפרדים ביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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תקופה של שלושה ל
 חודשים שהסתיימה

 במרס 13ביום 

שנה ל
יום שהסתיימה ב

 רבדצמב 13

 4131 4131 4132 ביאור 
 ש"חאלפי   
 )מבוקר( )בלתי מבוקר(  

)לפעילות( תזרימי מזומנים מפעילות 
  שוטפת

   
 

 (74,114) 0,481 304  )הפסד( לתקופה רווח
מיסים שהוכרו בדוח הוצאות )הכנסות( 

 (3,117) (3,745) 95  והפסד רווח
 01,583 9,108 5,019  שהוכרו בדוח רווח והפסדנטו עלויות מימון 

חברות )רווחי( חלק החברה בהפסדי 
 13,150 (4,382) 099  , נטו ממסמוחזקות

 42,904 04,971 04,971  דיבידנדים שהתקבלו
 - - (0,195)  רווח ממימוש רכוש קבוע

וי הוגן של נכס הפסד )רווח( מהתאמת שו
 092 12 (02)  פיננסי בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 - - 037  הוצאות בגין תשלומים מבוססי מניות
רווח מהתאמת שווי הוגן של נדל"ן 

 (051) - (88)  להשקעה
 02,288 793 811  פחת והפחתות

  37,788 33,314 89,919 

     :בסעיפי רכוש והתחייבויות שינויים 
וחייבים  )גידול( בחברות מוחזקותקיטון 

 33,078 (07,927) (47,102)  אחרים
 20,582 03,950 1,875                   בספקים זכאים אחריםגידול 

 (12) (55) 110  והטבות לעובדים בהפרשות (קיטוןגידול )

  (41,333) 32,993 333,118 
     

 0,508 - -  מיסיםתקבולי 
)לפעילות( מפעילות  שנבעומזומנים נטו 

 334,341 32,993 (41,333)   שוטפת
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .הנפרדים הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים
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לתקופה של שלושה 
 חודשים שהסתיימה

 במרס 13ביום 

שנה ל
שהסתיימה 

 רבדצמב 13יום ב

 4132 4131 4131 

 ש"חאלפי  
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    השקעה)לפעילות( תזרימי מזומנים מפעילות 
 (2,495) (381) (0,000) ותשלומים מראש בגין חכירה  רכישת רכוש קבוע

 - - 0,195 תמורה ממימוש רכוש קבוע
 - (04,851) - מוחזקותרכישת חברות 

 (251) - - תשלום בגין נדל"ן להשקעה
 4,111 0,511 - פירעון הלוואות לחברות מוחזקות

 (39,884) (0,179) - מתן הלוואות לחברות מוחזקות 
 2,123 153 232 ריבית שנתקבלה

 (19,919) (32,993) 339 השקעהמפעילות )לפעילות( מזומנים נטו 

    
    

    מימון)לפעילות( תזרימי מזומנים מפעילויות 
 000,253 - 044,722 אגרות חוב בניכוי הוצאות הנפקהתקבולים מהנפקת 

 35,091 99 (51,189) נטו -אשראי לזמן קצר מתאגידים בנקאיים
 (23,111) (9,911) (8,151) ולאחרים פירעון הלוואות לזמן ארוך מתאגידים בנקאיים

 (51,753) (7,150) (4,941) תשלומי ריבית
 (214,834) - - פירעון אגרות חוב

 - - 3,818 תקבולים מהנפקת אופציות
ת מבעלי הזכויות שאינן מקנות שליטה בחברה רכישת מניו

 (20,220) -  מאוחדת

 (387,237) (39,734) 32,733 מימון (לפעילותמפעילות )מזומנים נטו 

    
    

 (31,414) (39,717) 98,829 נטו במזומנים ושווי מזומניםעליה )ירידה( 
 (520) 082,304 98,590 התקופהמזומנים ושווי מזומנים לתחילת 

השפעת השינויים בשערי החליפין על יתרות מזומנים 
 082,304 (481) 09 המוחזקות במטבע חוץ

 73,873 392,748 392,389 התקופהמזומנים ושווי מזומנים לסוף 

    
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

.הנפרדים הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים



 נייר חדרה בע"מ

 נפרדיםביאורים לדוחות הכספיים ה

  9  

 
 כללי - 3ביאור 

 
 כללי  .א

והתוספת  ד' 38פיים הנפרדים של החברה ערוכים בהתאם להוראות תקנה הדוחות הכס
 0971-העשירית לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים( התש"ל 

 
 הגדרות .ב

 .בע"מ נייר חדרה - החברה
 

בדוחות הכספיים המאוחדים של החברה  ב' 0 כהגדרתה בביאור - תה מוחזקחבר
 .2103בדצמבר  30ליום 

 
 מדיניות חשבונאית: .ג

לדוחות  ג'0בהתאם למדיניות החשבונאית המפורטת בביאור  ךהכספי הנפרד נערהמידע 
לשינויים במדיניות של החברה פרט  2103בדצמבר  30ליום הנפרדים השנתיים הכספיים 

התמציתיים המאוחדים המתפרסמים  בדוחות הכספיים 2החשבונאית המפורטים בביאור 
 .זה עם מידע כספי נפרד

 
 

 נכס פיננסי אחר -4ביאור 

. שטר ההון אינו צמוד אלפי ש"ח 21,111ע"ס  שטר הון לחברה בתניתן  2104במרס  28ביום 
ואינו נושא ריבית; לא נקבע מועד פירעון לשטר ההון, אולם אין בכוונת החברה לדרוש את 

 .2109באפריל  0פירעונו לפני 
 
 

 בתקופת הדוחאירועים  – 1ביאור 

קימברלי בע"מ, מנהלת -"( של החברה הכלולה חוגלהKCTRהבת התורכית )להלן: " החברה .א
בפני הערכאות בבית המשפט בתורכיה הליך משפטי מול רשויות המס התורכיות, וזאת 

 KCTR, לפיו נדרשה KCTRכנגד  2101בהמשך לדוח שהוציאו רשויות המס התורכיות בשנת 
מיליוני דולר, נכון למועד  19.9-ירות תורכיות )כמיליון ל 053-בתשלומי מס בסך כולל של כ

 .2114-2118מיליוני דולר(, בגין השנים  73-פרסום הדוחות הכספיים כ

מקרי לביחס   KCTR, פסק בית המשפט העליון בתורכיה בעד עמדתה של 2103במהלך שנת 
 ביחס למקרי המע"מ. KCTRחברות ונגד עמדתה של  מס

KCTR משפט העליון ביחס למקרי המע"מ ורשויות המס התורכיות ערערה על החלטות בית ה
 ערערו על החלטת בית המשפט העליון ביחס למקרי מס החברות.

 להלן פירוט, למועד הדוח, של הסכומים שנפסקו בקשר עם דרישת המס האמורה:

 וקנסות ביתיר כולל סכום המס תביעת סכום 
 מיליון 

 לירות
 תורכיות

 מיליון
 בדולר

 "בארה

 לירות יוןמיל
 תורכיות

 בדולר מיליון
 "בארה

בעד עמדתה של  פסיקות
KCTR )מקרי מס חברות( 

01.5 7.5 91.5 40.4 

 KCTRנגד עמדתה של  פסיקות
 )מקרי המע"מ(

01.5 7.5 13.3 28.9 

 71.3 053.8 05.1 33.1 סה"כ תביעות המס
 

מיליוני לירות  01של , סכום 2104ובינואר  2103בדצמבר  KCTRבנוגע למקרי המע"מ שילמה 
 מיליוני לירות תורכיות, בהתאמה. 08-תורכיות ו

ובעקבות זאת,   KCTR, דחה בית המשפט העליון בתורכיה חלק מערעוריה של 2104במרס 
 מיליוני לירות תורכיות. 35-לתשלום נוסף בנוגע למקרי המע"מ בסכום של כ KCTRנדרשה 
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 )המשך( אירועים בתקופת הדוח – 1ביאור 

 משך()ה .א
 נרשמוש הפרשות

כנגד לערעורים וסכומים שנפסקו בבית המשפט  ,החברה של החשבונאית למדיניות בהתאם
  הפרשות בהתאם. KCTR, רשמה KCTRהעליון כנגד 

המס הגישו  ורשויות KCTRלגבי סכומים אשר נפסקו על ידי בית המשפט בתורכיה לטובת 
ינה לבחון, בהתבסס על חוות הדעת של ר על החלטות אלה, מדיניות החברה הכלולה העוער

, את ההסתברות לתשלום בגין הערעורים האמורים, תוך KCTRהיועצים המשפטיים של 
 התחשבות בכל הנסיבות הרלוונטיות. 

בהליך את סיכויי ההצלחה  מעריכים KCTRלאור העובדה כי היועצים המשפטיים של 
 חבות בגין הפרשה הכספיים חותיהבדו כללה לא הכלולה החברה, 51% על עולים, המשפטי

 .עניינים באותם הטמונה הפוטנציאלית המס

 2119העברות בשנת 

-2114, שבוצעו בשנים KCTR-קימברלי ל-דרישת המס הינה בגין העברות של כספים מחוגלה
, 2119מיליוני דולר ארה"ב( נעשו גם במהלך שנת  05-. יצוין כי העברות דומות )בסך של כ2118

 נה אפשרות שדרישת מס דומה תוצג גם לגבי העברות אלו. ועל כן יש

רשמה חוגלה הפרשה לפי הערכת סיכוני  ,בהתבסס על חוות הדעת של יועציה המשפטיים
 .החשיפה שלה בנושא

 

קימברלי בע"מ תביעה ובקשה לאישורה -, הוגשה נגד חברה כלולה חוגלה2100במאי  2ביום  .ב
יתולי "האגיס" המשווקים על ידי חוגלה, אשר רכשה, התובעת טוענת כי חכתובענה ייצוגית. 

לא ספגו כמצופה בשל תקלה שאירעה בקו ייצור החיתולים. התובעת מעריכה את היקף 
, אישר 2104באפריל  8ד ש"ח. ביום מיליאר 0.2-בכ התביעה, אם תאושר כתובענה ייצוגית,

רער לבית המשפט העליון בית המשפט כי התביעה תידון כתביעה ייצוגית. בכוונת החברה לע
בנוגע לפסיקה זו. יועציה המשפטיים של החברה מעריכים כי הסיכוי לדחיית התובענה 
הייצוגית גבוה מהסיכוי שהיא תאושרנה, ולפיכך לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים ליום 

 , בגין נושא זה.2104במרס  30

ע"מ תביעה ובקשה לאישורה קימברלי ב-, הוגשה נגד חברה כלולה חוגלה2103בחודש יוני  .ג
בשקיות אשפה "ניקול" שרכשו, התרגום לערבית על כי  התובעים טועניםכתובענה ייצוגית. 

את היקף התביעה, אם תאושר  גבי האריזה אינו נכון ולכן מטעה. התובעים מעריכים
החברה הגישה את הגנתה בחודשים נובמבר  ש"ח. מיליון 22.8-כסך של כתובענה ייצוגית, ב

 .2104מתוכנן בנושא לחודש מאי  דיון. 2103דצמבר, ו
 תייצוגי הלאישור כתובענ היועציה המשפטיים של החברה מעריכים כי הסיכוי לדחיית הבקש

במרס  30תאושר, ולפיכך לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים ליום  שהיאגבוה מהסיכוי 
  .תביעה זו , בגין2104

הנפיקה החברה חבילה הכוללת, אגרות חוב  2104אר בפברו 3וביום  2104בינואר  28ביום  .ד
, וכן כתבי 2103ביוני  27( של החברה, על דרך של הרחבת סדרה שהונפקה ביום 1)סדרה 

 אופציה )סדרה א'(.
( שאינן צמודות בתמורה כספית 1אלפי ש"ח ע.נ אגרות חוב )סדרה  042,772החברה הקצתה 

 .5.89%אלפי ש"ח ובריבית של  045,271של 
כתבי אופציה, כל  2-אג"ח ע.נ. ו 0,511חבילות אשר כללו  95,080הונפקו גם  הרחבהבמסגרת ה

כתבי האופציה ניתנים למימוש בכל יום מסחר, החל מיום רישומם של כתבי האופציה אחת. 
, באופן שכל כתב אופציה )סדרה א'( יהיה ניתן 2107בינואר  08למסחר בבורסה ועד ליום 

 215.8ילה אחת של החברה, כנגד תשלום במזומן של מחיר מימוש בסך של למימוש למנייה רג
ש"ח לאופציה. כתב האופציה )סדרה א'( אשר לא ימומש עד לתום תקופת המימוש, יפקע 

סך כתבי האופציה שהונפקו . ויהיה בטל ולא תהיה למחזיק בו כל זכות או תביעה שהיא
ו שהתקבלה בגין כתבי האופציה בניכוי אופציות. סך התמורה נט 091,312מסתכם לסך של 

 אלפי ש"ח. 3,818-לסך של כהוצאות הנפקה הסתכמה 
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  00  

 )המשך( אירועים בתקופת הדוח – 1ביאור 

 )המשך( .ד

 :2104 מרסל 30לאחר ההרחבה כאמור לעיל ליום  1להלן מידע בדבר אגרות החוב סדרה  

תאגיד 
 לווה

סך החוב 
 )באלפי ש"ח(

 ההלוואה תנאי

מנגנון  תריבי
 לוח הסילוקין הצמדה

 255,272 החברה

היתרה הבלתי 
מסולקת של איגרות 

 החוב נושאת ריבית
 5.89%של  ממוצעת

 .לשנה (*)

 לא צמוד

בסך  2104במרס  30יתרת אגרות החוב ליום 
 01-ב ליון ש"ח עומדת לפירעוןימ 255.3 -של כ

תשלומים בארבעה ( 0) תשלומים כדלקמן:
 31-ב (5%ישה אחוזים )שווים בשיעור של חמ

, 2108 עד 2105כל שנה בשנים  דצמברבחודש 
ארבעה תשלומים שווים בשיעור של עשרה ( 2)

דצמבר בשנים בחודש  31-ב (01%אחוזים )
שני תשלומים שווים בשיעור ( 3) 2109-2122

בחודש  31-ב( 21%של עשרים אחוזים )
 .2123-2124דצמבר בשנים 

 :התניות פיננסיות )*(

נפרעו במלואן, החברה לא תיצור ולא  ( לא1סדרה ה מתחייבת, כי כל עוד אגרות החוב )החבר .3
, כלל רכושהבדרגה כלשהי על שוטפים תסכים ליצור לטובת צד שלישי כלשהו שעבודים 

תפנה אל הנאמן בכתב קודם ליצירת השעבוד להבטחת כל חוב או התחייבות כלשהי, מבלי ש
בעת ועונה אחת בד בבד ו(, 1 הלטובת מחזיקי אגרות החוב )סדרתיצור ותודיע לו אודותיו וכן 

שווה, פרי פסו על פי יחס  ובדרגה שוטףהשלישי, שעבוד  עם יצירת השעבוד לטובת הצד
היתרה הבלתי מסולקת של החוב כלפי המחזיקים, וכי שעבוד זה יהיה  החובות, להבטחת

או עד לביטול השעבוד אשר ניתן לטובת  לא נפרעו במלואן (1 ההחוב )סדר בתוקף כל עוד אגרות
 .הצד השלישי האמור

 של ההון העצמי בין במלואן, היחס נפרעו טרם החוב שאגרות זמן כל כי מתחייבת החברה .4
 הרבעוניים המאוחדים הכספיים פי דוחותיה החברה, על של המאוחד המאזן סך לבין החברה

 למועד קודם החברה ידי על שפורסמו האחרונים הסקורים או השנתיים, המבוקרים או

 .רבעונים רצופים שני על העולה תקופה למשך 23% של משיעור יפחת העניין, לא הבדיקה, לפי
 תיחשב החברה לא ,23% לבין לפחות 07% בין יהא, למאזן עצמי הון ויחס היה, כי יובהר

 יםרצופ שני רבעונים על העולה לתקופה כאמור במקרה. האמורה ההתחייבות את כמפרה
 הקרן יתרת השנתית שתישא הריבית שיעור יעלה האמורים הרבעונים שני בתום, לפחות
 שתישאנה השנתית הריבית לשיעור מעבר 1.25% של בשיעור החוב אגרות של מסולקת הבלתי
 שיעור כי מובהר ספק להסרת. כאמור השנתית הריבית להעלאת שיעור קודם  החוב אגרות

-מ ביותר, שיהיה ככל, החברה של למאזן העצמי ההון יחס ןבגי לא יועלה השנתית הריבית
1.25%. 
 יחס יעלה, לעיל זה בסעיף כאמור השנתית הריבית שיעור העלאת שלאחר במקרה כי ,יובהר

 ידי-על השנתית שישולם הריבית שיעור יקטן אז לפחות 23% של לשיעור למאזן עצמי הון

 .1.25% של בשיעור החוב אגרות למחזיקי החברה

החברה מתחייבת כי כל זמן שאגרות החוב טרם נפרעו במלואן, ההון העצמי של החברה לא  .1
 )ארבע מאות( מיליוני ש"ח למשך תקופה העולה על שני רבעונים עוקבים.  411יפחת מסך של 

 לאחר באם של מניותיה עצמית רכישה או/ו דיבידנד חלוקת לבצע שלא מתחייבת החברה .2

 דוחותיה פי העצמי, על הונה העניין, יפחת לפי העצמית, שההרכי או/ו הדיבידנד חלוקת
 )חמש 511-מתחת ל אל העניין, החברה, לפי של או המבוקרים הסקורים המאוחדים הכספיים

 .מאות( מיליוני ש"ח
 

 .למחזיקים מיידי בדוח כך על האמורות, תדווח המידה מאמות באיזו עומדת שהחברה אינה ככל
 החברה עומדת בהתניות אלו. 2104במרס  30נכון ליום 

 
מיליון ש"ח מתוך יתרת  31הוכרז דיבידנד בחברה כלולה בסך של  2104בפברואר,  24ביום  .ה

. חלק החברה בדיבידנד 2104במרס,  27. הדיבידנד שולם ביום 2103בדצמבר,  30העודפים ליום 
 מיליון ש"ח. 05 -הינו כ

 0.7-ב אשכול בחדרה בתמורה לסך של כ, נחתמה עסקה מכירת נכס ברחו2104במרס  30ביום  .ו
 מיליוני ש"ח, נטו ממס. 0.3-בעקבות השלמת העסקה נבע לחברה רווח הון בסך של כ .מיליוני ש"ח
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 תשלום מבוסס מניות – 2ביאור 

 פירוט התוכניות של הקצאת כתבי אופציה לבעלי תפקידים בחברה .א

צאה, ללא תמורה, של כתבי אישר דירקטוריון החברה תכניות להק 2104בשנת  מרסבחודש 
נושאי משרה לתשעה למנכ"ל החברה, וליו"ר דירקטוריון של החברה, אופציה בלתי סחירים, 

יו"ר כתבי אופציה ל 24,977כתבי אופציה, מתוכם  012,277בחברה. במסגרת התוכנית, יוקצו 
תשעה כתבי אופציה ל 90,075ו  כתבי אופציה למנכ"ל החברה 41,025 ,החברה דירקטוריון

 . נושאי משרה

 2104באפריל  31וביום  כתבי האופציה הוקצו במסלול הוני בהתאם להוראות רשויות המס
 אושרה ההקצאה במעמד האסיפה הכללית.

כתבי אופציה. להלן תיאור התנאים  012,277למועד אישור הדוחות הכספיים הוקצו 
 העיקריים של התוכנית:

 תיאור התוכנית התוכנית

אופן 
סילוק 

 הענקהה
מועד 

 ההענקה
מועד 

 הפקיעה

תנאי 
ההבשלה 
ותנאים 
 נוספים

תוספת 
 המימוש

שער 
המניה 
במועד 
 ההענקה

שווי הוגן 
במועד 
 ההענקה

      
 ש"ח ש"ח

אלפי 
 ש"ח

כתבי אופציה  תוכנית א'
שהוענקו לעובדי 
החברה למימוש 

 למניות החברה

סילוק 
 במניות

1931332104 
שנים  5

ממועד 
 ההבשלה

(0) 094.97 080.3 1,254 )*( 

         
כתבי אופציה  תוכנית ב'

יו"ר שהוענקו ל
דירקטוריון 

 מנכ"ל החברה ו

סילוק 
 במניות

1931332104 
שנים  2-3

ממועד 
 ההבשלה

(2) 094.97 080.3  3,401 (*) 

 

 שליש, כך שבכל שנה תבשלנה 2107 - 2105במרס בשנים  03 -ב המניות תבשלנה בהדרגה (0)
ימשיך לעבוד בחברה עד למועדי ההבשלה  נושא משרהוענקו, ובלבד שהמכמות המניות שה

 .הרלוונטיים

, כך שבכל שנה תבשלנה רבע 2108 - 2105במרס בשנים  03 -ב המניות תבשלנה בהדרגה (2)
מכמות המניות שהוענקו, ובלבד שהמנכ"ל ימשיך לעבוד בחברה עד למועדי ההבשלה 

 .הרלוונטיים

 .לדוח רווח והפסד על פני תקופת ההבשלה ףאלפי ש"ח ייזק 9,171סכום ההוצאה בסך של  (*)

 שווי הוגן של מכשירים הוניים שהוענקו במהלך התקופה .ב

המודל הבינומי.  השווי ההוגן של כתבי האופציה שהוענקו כאמור לעיל, נאמד תוך יישום
במסגרת זו, לא הביאה החברה בחשבון את השפעת תנאי ההבשלה, למעט תנאי שוק, על 

 ווי ההוגן של המכשירים ההוניים המוענקים.הש

 להלן הפרמטרים אשר שימשו ביישום המודל:
 ב'תוכנית  א'תוכנית  רכיב

 080.3 080.3 )בש"ח( מניה ממוצעמחיר 
 094.97 094.97 מחיר מימוש )בש"ח(

 35.40%-28.19% 35.40%-33.01% תנודתיות צפויה )*(
 4-1 1-8 אורך חיי כתבי האופציה )בשנים( )*(

 2.49%-0.12% 3.19%-2.49% שיעור הריבית חסרת סיכון
 1% 1% שיעור דיבידנד צפוי

התנודתיות הצפויה נקבעה על בסיס תנודתיות היסטורית של מחירי המניה של החברה.  )*(
אורך חיי כתבי האופציה הממוצע נקבע בהתאם לתחזית ההנהלה לגבי תקופת ההחזקה 

ה שהוענקו להם בהתחשב בתפקידם בחברה ובניסיון העבר של העובדים בכתבי האופצי
 של החברה.
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 אירועים לאחר תום תקופת הדיווח – 8ביאור 

מיליון ש"ח מתוך יתרת  01הוכרז דיבידנד בחברה כלולה בסך של  2104באפריל  28ביום  .א
יון מיל 5-. חלק החברה בדיבידנד הינו כהשני העודפים. התשלום בפועל יבוצע במהלך הרבעון

 .ש"ח
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Report on review of Financial Information to the shareholders of Hogla-Kimberly Ltd. 

 

 

Introduction 

We have reviewed the accompanying Condensed Consolidated statement of financial position of 

Hogla Kimberly LTD. ("the Company") and its subsidiaries as of March 31, 2014 and the related 

Condensed Consolidated statements of income, statement of comprehensive income, changes in 

equity and cash flows for the three months period then ended. The board of directors and management 

are responsible for the preparation and presentation of this interim financial information in 

accordance with IAS 34 "Interim Financial Reporting". Our responsibility is to express a conclusion 

on this financial information based on our review. 

 

Scope of Review 

We conducted our review in accordance with review standard No. 1, "Review of Interim Financial 

Information Performed by the Independent Auditor of the Company". A review of interim financial 

information consists of making inquiries, primarily of persons responsible for financial and 

accounting matters, and applying analytical and other review procedures. A review is substantially 

less in scope than an audit conducted in accordance with accepted auditing standards in Israel, and 

consequently does not enable us to obtain assurance that we would become aware of all significant 

matters that might be identified in an audit. Accordingly, we do not express an audit opinion. 

 

Conclusion 

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to believe that the 

accompanying financial information is not prepared, in all material respects, in accordance with 

International Accounting Standard 34. 

 
Without qualifying our conclusion, we draw attention to: 
1. Note 3A to the financial statements with regards to the supreme court's decisions regarding the 

tax demand filed against KCTR and regarding provisions recorded on account of this matter. 
2. Note 3B and 3C to the financial statements with regards to class action and a petition that was 

filed against the company for the approval of class action. 

 

 

 

Brightman Almagor Zohar & Co. 

Certified Public Accountants  

A Member Firm of Deloitte Touche Tohmatsu 

Israel 

 

April 28, 2014 
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HOGLA-KIMBERLY LTD. AND SUBSIDIARIES 

CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION 
(NIS in thousands) 

 
 
 

 

As of March 31, 

As of        

December 31,  

 2014 2013 2013 

 (Unaudited)  

Current Assets    

Cash and cash equivalents  114,11  4,271  36,340  

Trade receivables  1954391  272,154  262,624  

Inventories  1514113  239,276  242,209  

Current tax assets  -  7,381  -  

Other current assets  114,99  12,273  8,049  

  31,4661  535,355  549,222  

Non-Current Assets    

VAT Receivable  1,4611  46,105  27,405  

Property plant and equipment  511415,  359,897  371,488  

Employee benefit asset  111  100  793  

Deferred tax assets  14531  6,136  1,210  

  ,,5415,  412,238  400,896  
    

  91,4,11  947,593  950,118  

Current Liabilities    

Borrowings  1194,63  67,747  88,150  

Trade payables  51,4111  343,274  346,699  

Employee benefit obligations   114116  15,030  14,923  

Current tax liabilities 7,895  -  9,041  

Tax provision 55,532  122,348  89,674  

Other payables and accrued expenses 60,542  58,268  66,831  

  1194,5,  606,667  615,318  

Non-Current Liabilities    

Trade payables  114156   - 13,964  

Employee benefit obligations  1,41,1  13,146  14,470  

Deferred tax liabilities  394153  44,887  45,977  

  61436,  58,033  74,411  

Capital and reserves    

Issued capital  11341,1  265,246  265,246  

Reserves (1,14111)  (110,772) (108,732) 

Retained earnings  694,11  128,419  103,875  

  1,14991  282,893  260,389  
    

  91,4,11  947,593  950,118  

    

 
 

   
G. Calvo paz O. Lux Y. Dagim 

Chairman of the Board of Directors Chief Financial Officer Chief Executive Officer 
 
Approval date of the financial statements: April 28, 2014. 
 
 
The accompanying notes are an integral part of the condensed consolidated financial statements. 
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HOGLA-KIMBERLY LTD. AND SUBSIDIARIES 
CONDENSED CONSOLIDATED INCOME STATEMENTS 

(NIS in thousands) 

 

 

 

 Three months ended Year ended 

 March 31, December 31, 

 2014 2013 2013 

 (Unaudited)  

    

Revenue 412,845  422,034  1,643,218  

Cost of sales 280,186  286,815  1,095,516  

Gross profit 132,659  135,219  547,702  

    

Operating costs and expenses    

Selling and marketing expenses 76,828  80,827  323,887  

General and administrative expenses 17,453  19,610  103,198  

Other Income  -   - (266) 

Operating profit  564516  34,782  120,883  

    

Finance expenses (6,383) (4,185) (19,033) 

Finance income 42  2,894  7,802  

    

Profit before tax  514,51  33,491  109,652  

Income taxes charge (16,495) (10,354) (55,059) 

    

Profit for the period  1343,1  23,137  54,593  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

The accompanying notes are an integral part of the condensed consolidated financial statements. 
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HOGLA-KIMBERLY LTD. AND SUBSIDIARIES 
CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME 

(NIS in thousands) 

 

 

 

 Three months ended Year ended 

 March 31, December 31, 

 2014 2013 2013 

 (Unaudited)  

    

Profit for the period 15,542  23,137  54,593  

    

Amounts which will not be classified in the future to 

  income statements    

Actuarial losses  -  (772) 273  

Income tax relating to actuarial losses -  -  (118) 

 -  (772) 155  

    

Amounts which will be classified in the future to 

  income statements    

Exchange differences arising on translation of  

  foreign operations  1,045  (199) (1,304) 

Cash flow hedges 276  (2,856) (4,787) 

Transfer to profit or loss from equity on cash flow hedge 1,112  860  5,748  

Income tax relating to components of other  

  comprehensive income  (367) 499  (240) 

 2,066  (1,696) (583) 

    

Other comprehensive income (loss) for the period  

  (net of tax) 2,066  (2,468) (428) 

    

Total comprehensive income for the period 17,608  20,669  54,165  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

The accompanying notes are an integral part of the condensed consolidated financial statements. 
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HOGLA-KIMBERLY LTD. 

CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY 
(NIS in thousands) 

 
 

 

The accompanying notes are an integral part of the condensed consolidated financial statements. 

 

 

Share 

capital 

Capital 

reserves 

Foreign 

currency 

translation 

reserve 

Cash flow 

hedges 

Re-measurements 

of the liability in 

respect of defined 

benefit 

Retained 

earnings Total 
        

Three months ended        

March 31, 2014 (unaudited)        
        

Balance - January 1, 2014 29,638  235,608  (104,935) (2,142) (1,655) 103,875  260,389  

Profit for the period -  -  -  -  -  15,542  15,542  

Exchange differences arising on translation 

  of foreign operations -  -  1,045 -  -  -  1,045  
Cash flow hedges -  -  -  1,021 -  -  1,021  

Other comprehensive income -  -  1,045  1,021  -  15,542  17,608  

Dividend -  -  -  -  -  (30,000) (30,000) 

Balance - March 31, 2014 29,638  235,608  (103,890) (1,121) (1,655) 89,417  247,997  

        

Three months ended        

March 31, 2013 (unaudited)        
        

Balance - January 1, 2013 29,638  235,608  (103,631) (2,863) (1,810) 135,282  292,224  

Profit for the period -  -  -  -  -  23,137  23,137  

Actuarial  losses  -  -  -  -  (772) -  (772) 
Exchange differences arising on translation 

  of foreign operations -  -  (199) -  -  -  (199) 
Cash flow hedges -  -  -  (1,497) -  -  (1,497) 

Other comprehensive income  -   - (199) (1,497) (772) 23,137  20,669  

Dividend -  -  -  -  -  (30,000) (30,000) 

Balance - March 31, 2013 29,638  235,608  (103,830) (4,360) (2,582) 128,419  282,893  
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HOGLA-KIMBERLY LTD. 

CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF CHANGES IN EQUITY 
(NIS in thousands) 

 
 

 

Share 

capital 

Capital 

reserves 

Foreign 

currency 

translation 

reserve 

Cash flow 

hedges 

 

 

Re-measurements 

of the liability in 

respect of defined 

benefit 

Retained 

earnings Total 

  

Year ended December 31, 2013         

Balance - January 1, 2013 29,638  235,608  (103,631) (2,863) (1,810) 135,282  292,224  

Profit for the year -  -  -  -  -  54,593  54,593  

Actuarial  losses  -  -  -  -  155  -  155  

Exchange differences arising on translation 

  Of foreign operations -  -  (1,304) -  -  -  (1,304) 

Cash flow hedges -  -  -  721  -  -  721  

Other comprehensive income -  -  (1,304) 721  155  54,593  54,165  

Dividend  -  -  -  -  -  (86,000) (86,000) 

Balance - December 31, 2013 29,638  235,608  (104,935) (2,142) (1,655) 103,875  260,389  

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

The accompanying notes are an integral part of the condensed consolidated financial statements. 

 

6 



 

 

HOGLA-KIMBERLY LTD. AND SUBSIDIARIES 

CONDENSED CONSOLIDATED CASH FLOWS STATEMENTS 
(NIS in thousands) 

 

 

 Three months ended 

March 31, 

Year ended 

December 31, 

 2014 2013 2013 

 (Unaudited)  

    

Cash flows - operating activities    

Profit for the period  1343,1  23,137  54,593  

Adjustments to reconcile operating profit to net cash 

  provided by operating activities (Appendix A)  (134139)  34,457   964,11  

Net cash generated by operating activities  565 57,594   1314133  

    

Cash flows - investing activities    

Acquisition of property plant and equipment (1141,9)  (6,477) (45,667) 

Proceeds from disposal of Property plant and equipment   -  -  446  

Interest received  -  1,221  2,849  

Net cash used in investing activities (1141,9)  (5,256) (42,372) 

    

Cash flows - financing activities    

Dividend paid (30,000) (30,000) (86,000) 

Borrowings paid (1,703) -  -  

Short-term bank credit 32,996  (21,641) 15,961  

Interest paid (4,399) (2,215) (9,372) 

Net cash  used in financing activities (3,106) (53,856) (79,411) 
    

    

Net decrease in cash and cash equivalents (164611)  (1, 518) 30,872  

Cash and cash equivalents - beginning of period  5145,,  5,947  5,947  

Effects of exchange rate changes on the 

  balance of cash held in foreign currencies  (31)  (158) (479) 

Cash and cash equivalents - end of period  114,11  4,271  36,340  

    

 

 

 

 

 

The accompanying notes are an integral part of the condensed consolidated financial statements. 
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HOGLA-KIMBERLY LTD. AND SUBSIDIARIES 

APPENDICES TO CONDENSED CONSOLIDATED CASH FLOWS STATEMENTS 
(NIS in thousands) 

 

 

 Three months ended 

March 31, 

Year ended 

December 31, 

 2014 2013 2013 

 (Unaudited)  

A. Adjustments to reconcile operating profit to net 

 cash provided by operating activities 

   

    

Finance expenses paid adjustment to profit  ,4599  994  6,523  

Taxes on income recognized in profit and loss  114,93  10,354  55,059  

Depreciation and amortization  9466,  9,571  38,658  

Capital loss on disposal of property, plant and equipment  -  221  369  

    

    

Changes in assets and liabilities: 
   

Increase in trade receivables (514511)  (16,131) (6,868) 

Increase  in other current assets (,41,,)  (5,724) (1,825) 

Decrease (Increase) in inventories  14566  2,685  (15,959) 

Increase in trade payables  1,4,1,  7,863  34,362  

Net change in balances with related parties  13411,  17,694  (4,450) 

Increase (Decrease)  in other payables and accrued expenses (1,4163)  1,107  14,460  

Decrease (Increase)  in other long term asset  141,1  2,847  (686) 

Change in employee benefit obligations, net  1431,  505  2,808  

 19, 509  31, 986  122,451  

Income taxes received  -  9,430  25,655  

Income taxes paid (34,668) (6,959) (50,044) 

 (15,159) 34, 457  98,062  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

The accompanying notes are an integral part of the condensed consolidated financial statements. 
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HOGLA-KIMBERLY LTD. AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED 

FINANCIAL STATEMENTS AS OF MARCH 31, 2014 

 

 

NOTE 1  - DESCRIPTION OF BUSINESS AND GENERAL 

 

Hogla Kimberly Ltd. (“the Company”) and its Subsidiaries are engaged principally in the 

production and marketing of paper and hygienic products. The Company’s results of 

operations are affected by transactions with shareholders and affiliated companies. 

 

The Company is owned by Kimberly Clark Corp. (“KC” or the “Parent Company”) (50.1%) 

Hadera Paper Ltd. (49.9%).  

 

 

NOTE 2  - SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 

 

A. Applying International Accounting Standards (IFRS) 

 

Basis of preparation 

 

The condensed financial statements have been prepared using accounting policies 

consistent with International Financial Reporting Standards and in accordance with 

International Accounting Standard (IAS) 34 – "Interim Financial Reporting". 

 

The unaudited condensed consolidated financial statements as of March 31, 2014 and for 

the three months then ended (“interim financial statements") of the Company and 

subsidiaries should be read in conjunction with the audited consolidated financial 

statements of the Company and subsidiaries as of December 31, 2013 and for the year 

then ended, including the notes thereto.  

 

B. Significant accounting policies 

 

The same accounting policies, presentation and methods of computation have been 

followed in these condensed financial statements as were applied in the preparation of 

the Group's financial statements for the year ended December 31, 2013 and the year then 

ended.  
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HOGLA-KIMBERLY LTD. AND SUBSIDIARIES 

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED 

FINANCIAL STATEMENTS AS OF MARCH 31, 2014 

 

 

NOTE 2 - SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (Cont.) 

 

C. Exchange Rates and Linkage Basis 

 

 Following are the changes in the representative exchange rates of the U.S. dollar vis-a-vis 

the NIS and the Turkish Lira and in the Israeli Consumer Price Index (“CPI”): 

 

As of: 

Israel NIS 

exchange rate 

vis-a-vis  

Turkish Lira 

(NIS per  TL) 

Representative 

exchange rate 

of the dollar 

(NIS per $1) 

CPI 

ñin respect 

ofò 

(in points) 
    

March 31, 2014 1.595 3.487 123.96 

March 31, 2013 2.014 3.648 122.38 

December 31, 2013 1.642 3.471 124.57 

    

Increase (decrease) during the: % % % 

Three months ended March 31, 2014 (2.86) 0.46 (0.49) 

Three months ended March 31, 2013 (3.6) (2.3) 0.02 

Year ended December 31, 2013 (21.40) (7.02) 1.8 

 

 

NOTE 3 - SIGNIFICANT TRANSACTIONS AND EVENTS  

 

A. During the year 2009, as part of a formal tax inspection of the Turkish Tax Authorities, 

KCTR's Financial Reports for the years 2004-2008 were examined. 

On February 16, 2010, KCTR received a tax inspection report, following the 

aforementioned inspection, according to which KCTR is required to an additional tax 

payment, at the total amount of 153 YTL million (approximately $69.9 million) which 

relates to income tax cases and VAT cases including interest, fines and VAT refund 

offset. 

 

During 2013, KCTR received the decisions of the Supreme Court in Turkey with 

respect to the income tax and VAT cases, pursuant to which, in the income tax cases, 

the position of KCTR was accepted, while in the VAT cases the position of KCTR was 

rejected.   

Referring to the VAT cases amounts, as detailed below, the company recorded a 

provision. 

KCTR appealed the Supreme Court's decisions regarding the VAT cases and the tax 

authorities appealed the Supreme Court's decisions regarding the income tax cases. 
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